La deroga per le perdite 2020 estesa
anche alle passivita di anni successivi

CIRCOLARE ASSONIME

Posticipazione delle misure
di ricapitalizzazione
fino all’esercizio 2025

Non praticabile la tesi
del ripianamento a 5 anni
anche extra-periodo Covid

Angelo Busani

La sospensione quinquennale dei
provvedimenti relativi alle perdite
delle societa di capitali (disposta
dall'articolo 6 del DI 23/2020, come
innovato dallalegge 178/2020) con-
cerne nonsolole perdite maturate nel
2020maanchequelledel 2019rilevate
nel 2020; inoltre, pure le perdite che
maturinodal 2021al2025 devonoin-
tendersi comprese nella «disciplina di
posticipazione delle misure di ridu-
zione e ricapitalizzazione» e quindi
della «attivazione dei rimediatutela

del capitale» se ne parlera soltantonel
2026 e cioe alla chiusura del quinto
esercizio successivo a quello 2020.

Questele principali conclusioni cui
giungelacircolare Assonimen. 3 del
25 febbraio 2021, che sicandidaaes-
sere la bussola che orientera i com-
portamentiaziendali e professionali
del prossimo quinquennio.

Dopo aver definito come “sugge-
stiva”, ma non praticabile, la tesi se-
condo cuiil Codice civile sarebbe stato
definitivamente modificato dal DIl
23/2020nelsensodiconsentireil ri-
pianamento quinquennale delle per-
dite anche al di fuori del periodo Co-
vid, la circolare Assonime anzitutto
definisce «coerente» (anche se «ar-
duo»)riferire lanormativa in esame
anchealle perdite anteriorial 2020, in
quanto essa deve essere inquadrata
«inunsistemadi norme agevolative
divarianaturatuttevoltead assicura-
rela continuita operativa delleimpre-
seinun contesto disignificativa diffi-
colta economica». Con cid Assonime
siponein espressaantitesiconlacon-
traria tesi espressa dal ministero dello

Sviluppo economico n. 26890 del 29
gennaio2021(siveda «IlSole 24 Ore»
del giorno successivo).

Lacircolare Assonime passapoia
esaminareil temadelle perdite che,a
causadell'epidemia, maturerannonel
2021enegli esercizisuccessivi, al co-
spetto del dettato normativo chesiri-
ferisce testualmente alle «perdite
emersenell'esercizioin corsoalladata
del 31dicembre 2020».

11 dato testuale, di primo acchito,
indurrebbe a ritenere, in effetti, che
l'incremento del deficit patrimoniale,
rispettoalla perditarilevatanell'eser-
cizioin corsoal 31dicembre 2020, do-
vrebbe essere trattato come unaper-
dita autonoma, con la conseguente
meccanicaapplicazione deiprovvedi-
menti di osservazione e di ripiana-
mento dettati dagli articoli 2446 e
2447 del Codice civile, senza quindi
beneficiaredialcun posticipoal 2026.

Assonime per0 sposa un altro
orientamento e cioe sostiene che an-
che l'eventuale incremento delle
perdite negli esercizi successivi al
2020risulterebbe assorbito dalla di-
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sciplina di posticipazione delle mi-
sure diriduzione ericapitalizzazione
dettata dall'articolo 6,del D123 /2020,
determinando l'attivazione dei ri-
mediatuteladel capitale soltanto al-
lachiusuradel quinto esercizio suc-
cessivo all'esercizio.

A sostegno di questa visione vi e
l'idea che lanorma in commento, se
pure si riferisce alle societa che pre-
sentino una perdita rilevante per
l'esercizio in corso al 31 dicembre
2020, intendeattribuireatalisocieta
un idoneo periodo temporale per
uscire dallostato didifficoltain cuisi
trovano nel 2020.

Inaltre parole, le societa che sitro-
vanoin questa condizione sarebbero
immesseinunasortadipercorsospe-
cialeele eventuali perdite successive
al 2020, che potrebbero essere fisiolo-
gicheanchein un percorso gestionale
direcuperodellaredditivita,nondo-
vrebberoavere unautonomorilievo,
penailvenirmenodellalogicadiaiuto
che costituiscela“filosofia” diquesta
disciplina emergenziale.
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