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Il videoforum
La check list dei bilanci

dal magazzino alle commesse

ONLINE

Sul sito del Sole 24 Ore si puo rive-
dereil videoforum «Dalla valutazio-
ne del magazzino alle commesse: la
checklist peril bilancio» con Franco
Roscini Vitali e Alessandro Germani.
www.ilsole24ore.com
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E NEGLI STORE ONLINE

Scissione,

debutta lo scorporo

di quote anche alla societa

Operazioni straordinarie

Il nuovo articolo 2506.1
del Codice civile sara
in vigore dal 3 luglio

L’operazione riguarda
solo le newco per evitare
un eccesso di delega

Angelo Busani

Lascissione conscorporofaraingresso
nel nostro ordinamento dal 3 luglio
2023:sitrattadella possibilita, normata
dalnuovoarticolo 2506.1del Codice ci-
vile, di effettuare 'operazione di scis-
sione assegnando le azioni o quote di
una o piusocieta beneficiarie neo-co-
stituite nonaisocidella societa scissa,
bensiallasocieta scissastessa. Pertan-
to,l'estrazione di patrimonio (non ne-
cessariamente un compendio azienda-
le, maanchessingole «attivita e passivi-
ta») dalla societa scorporanda e il suo

apporto alla societa beneficiaria neo-
costituita potraavvenire,asceltadella
societa scorporandastessa, indifferen-
temente mediante:

® un’operazione di conferimento;

@ un’operazione di scissione (que-
st'ultimanecessariamenteinregime di
continuita contabile).

La novita e contenuta nel decreto
legislativo (approvato dal Consiglio
deiministriil 23 febbraio scorso e at-
teso oggi, martedi 7 marzo, in «Gaz-
zetta Ufficiale») recante attuazione
della direttiva Ue 2019/2121 che modi-
ficala direttiva Ue 2017/1132 in tema
ditrasformazioni, le fusioni e le scis-
sioni transfrontaliere.

La limitazione dello scorporo a be-
neficio di una newco (e non di una so-
cieta preesistente) trovaragione nel ri-
lievo chelaprevisione delloscorporoa
favore di societa beneficiaria preesi-
stenteavrebbe concretatouneccessodi
delega rispetto al «Considerando 8»
delladirettivaUe 2019/2121.L’operazio-
ne di conferimento rimane dunque
I'unicastradapercorribilein casodiap-
portodellasocietascorporandaabene-
ficiodi unasocietagia esistente. Manon
edifficileimmaginare che almedesimo

risultato cui si arriverebbe mediante
uno scorporo «diretto» in una societa
beneficiaria preesistente sigiungeraco-
munque articolando I'operazione in
duestadi: dapprima,loscorporoinuna
newco e poi la incorporazione della
newco in una societa preesistente.
Lascorporazione non potrainoltre
concretare unascissione «totale», ma
dovra concernere solo una parte (non
importa quanto ampia) del patrimo-
niodellascissa. Non esistono, invece,
limitazioni quanto al numero delle so-
cieta beneficiarie:lo scorporo, infatti,
potra essere effettuato sia a favore di
una sola beneficiaria che a favore di
una pluralita di beneficiarie.
Leregole dello scorporosono, insin-
tesi, le seguenti:
@ come previsto perlascissione «ordi-
naria»,ancheloscorporononpotraes-
sere effettuato dalle societainliquida-
zione cheabbiano giainiziatola distri-
buzione dell’attivo;
@ ilprogettodiscorporosidifferen-
ziadall’ordinario progetto di scissio-
neperil fatto dinonriportarele men-
zionirelative all'evenienza chelascis-
sione debba essere effettuata preve-
dendo unrapportodi cambio (poiché

nello scorporo non vi € infatti la ne-
cessita di “ospitare” nel capitale della
beneficiaria i soci della scissa);
® all'operazionediscorporononsiap-
plicano le norme in tema di redazione
dellasituazione patrimoniale dellaso-
cietascorporandadaparte del suoorga-
noamministrativo, in temadiredazio-
nediunarelazionedell’organoammi-
nistrativo dellasocieta scorporanda che
illustri e giustifichi, sottoil profilo giuri-
dico ed economico, il progetto di scis-
sione, eintemadiredazionediunarela-
zione di uno o piu esperti circa la con-
gruita del rapporto di cambio; 6
® ancheall’operazionediscorporosi
applicalariduzioneda6oa3ogiornidel
termine perl’'opposizionedeicreditori L'operazione
selasocietascorporandaelabeneficia-  di
ria non siano societa azionarie;
® loscorporoavraeffettodal giqrno
diiscrizione dellabeneficiaria nefi
gistroimprese.
Lanuovanormainfine oppo
mente dispone che conl’operazio.
scorporo non si origina il diritto d
cesso perisocidellasocietascorpo
daiqualinon concorranoall’app:
zione della deliberazione di scorp
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Trasformazioni cross-border con regole Ue

Fusioni

La societa trasformata viene
cancellata dal Paese d’origine
erispettalaleggelocale

Angelo Busani

Fusione transfrontaliera quasi inte-
gralmenterevisionataeintroduzione,
per la prima volta, nel nostro ordina-
mento,dinormeregolatricidelle ope-
razioni di scissione e trasformazione
cross-border:sonolenovitarecatedal
decretolegislativo,approvatodal Con-
siglio dei ministriil 23 febbraio scorso
in attuazione della direttiva (Ue)
2019/2121che modificaladirettiva (Ue)
2017/1132 in tema di trasformazioni,
fusioni e scissioni transfrontaliere.

Le nuove norme si applicano alle
operazioniperle qualiil relativo proget-
to sia depositato dal 3 luglio 2023 in

avanti; seil progettoedepositatoindata
precedente,l'operazionesiattuaconle
regole oggi vigenti.

Lanormativainquestionesiapplica
sia alle operazioni effettuate tra societa
italiane e societa regolate dalla legge di
unoStatoUe(sonoquesteleoperazioni
“transfrontaliere”)siaalle operazionitra
societa italiane e societa regolate dalla
legge di Stati diversi da quelli membri
dell'Unioneeuropea(questesonoleope-
razioni “internazionali”).

Aprimavista, iltermine “trasforma-
zione” inganna: l'operazione in effetti
consiste nel trasferimento di sede
all'estero diunasocietaitaliana (e, vice-
versa, neltrasferimentodisedeinItaliadi
unasocietastraniera)consottoposizione
della societa trasformata alla legge del
Paesedidestinazioneesua cancellazione
nello Stato dipartenza.

Ilprocedimento prevedel'elaborazio-
nediun“progetto” dapartedell'organo
amministrativo e poilasuaapprovazio-
nedapartedeisoci;dopodicheunaau-

torita del Paese di partenza (in Italia & il
notaio)emetteil certificato “prelimina-
re”,attestanteil regolareadempimento
delprocedimento. Inultimo, unaautori-
ta operante nello Stato di destinazione
emanaunattestatodieseguitocontrollo
dilegalita (il certificato “definitivo”), fina-
lizzato a dare efficacia all'operazione.

La nuova normativa abroga il DIgs
108/2008 cheattualmenteregolala fu-
sione, riscrive quali tuttelenorme ine-
rentiaquestamateriae, dettandoregole
“specchiate”rispettoaquellerelativeal-
la fusione, disciplina le operazioni di
scissione cross-border, finoaoggieffet-
tuateinmancanzadiunaesplicitarego-
lamentazione.

Il procedimento e analogo a quello
attualmente praticato: siparte dal pro-
gettocomune, losisottoponeall'appro-
vazioneassembleare, vieilrilasciodel
certificatopreliminare, sistipulal'atto
pubblicodifusioneoscissionee, infine,
unavoltarilasciatoil certificato defini-
tivo, siiscrive taleattonel Registroim-

prese (0 nel corrispondente Registro
straniero). Visono peroimportantino-
vita, che, a primavista, complicheranno
nonpocolaprocedurarispettoaquan-
toattualmente accade. In particolare:
@ larelazione degliamministratorial
progetto comune dovramenzionarese
lasocietaitalianaabbiaricevutobenefi-
cipubblicinonché sevisiano eventuali
procedimentidirevocaodidecadenza
da tali benefici; ‘
@ ¢ inoltre previsto che il certificato
preliminaresia oggettodiunarichiesta
formale,laquale dovraessere corredata
da una complicata certificazione ine-

ILPROGETTO

renteall'esistenzadidebitidellasocieta prevede
italiana nei confronti di amministra- I'elaborazione
zioni o enti pubblici. diun progetto
Asuavolta, il certificato preliminare ~ da parte
dovradarcontodellaeventualeconces- dell’'organo

sionedeipredettibeneficipubblici,della

loro restituzione o dell'esistenzadiga- e poilasua
ranzie inerentiallalororestituzione. approvazione
—A.Bu. daparte
orpropUZIONERSERVATA @i SOCIH
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Il procedimento

amministrativo

Fondazione Br

NEL NUOVG
CENTRALE

di Luigi Caso

ei contratti pubblici I'attenzione

ella matey
isBTe ¢ da sempre rivolta
inci ente alla disciplina delle diverse

o schema del nuovo Codice dei contratti,
0cesso segna un ulteriore passo in avanti,
llenziato dalla scelta di porre come proprio

ipit il valore del risultato, inteso come attuazione
tel principio di buon andamento dell’azione
pubblica di cui all’articolo 97 della Costituzione,
nonché parametro per valutare responsabilita e
incentivi dei pubblici dipendenti.

L’esaltazione del principio del risultato implica
la previsione sempre pit dettagliata di una fase
preliminare di programmazione e progettazione:
solo attraverso una chiara e precisa indicazione
degli obiettivi programmatici si puo addivenire a
una altrettanto chiara verifica dei risultati e,

di conseguenza, attribuire incentivi
o accertare responsabilita.

Alla programmazione economica, da predisporsi
in coerenza con il bilancio e, per gli enti locali,
secondo le norme della programmazione
economico-finanziaria e dei principi contabili
(articolo 37), si affianca la progettazione, prevista
dall’articolo 41, articolata in due successivi livelli di
approfondimento tecnico: il progetto di fattibilita
tecnico-economica e il progetto esecutivo.

Trale finalita che la progettazione e volta ad
assicurare, spicca — accanto all’esigenza di
assicurare la conformita del progetto sia a un gran
numero di disposizioni normative (da quelle
urbanistiche, a quelle ambientali e cosi via), sia alle
regole economico-finanziarie - ’attenzione al
soddisfacimento dei fabbisogni della collettivita, al
rispetto dei tempi e dei costi previsti, 'attenzione ai
principi della sostenibilita economica, territoriale,
ambientale e sociale dell’intervento, in modo da
contrastare il consumo del suolo, incentivando il
recupero, il riuso e la valorizzazione del patrimonio
edilizio esistente e dei tessuti urbani.

Ancor piu precise sono le disposizioni volte a
imporre un’attenta ponderazione e analisi dei costi e
dei benefici con riferimento alla scelta di affidare
lavori, servizi e forniture, a societa in house (articolo
7).In questo caso, la decisione € subordinataa un
provvedimento motivato in cui si dia conto dei
vantaggi per la collettivita, delle connesse esternalita
e della congruita economica della prestazione,
anche in relazione al perseguimento di obiettivi di
universalita, socialita, efficienza, economicita,
qualita della prestazione, celerita del procedimento
erazionale impiego di risorse pubbliche.

—continua a pagina 42
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Avv. Francesca ROIMIANA LUPOI
Associazione il Trust in Italia

Avv. Alessandro ACCINNI
Studio Accinni e.Assaciati
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Seminario Assofiduciaria

TRUST E FIDUCIA

Aspetti civilistici e fiscali alla luce della Circolare
n. 34/E del 20 ottobre 2022 dell’Agenzia delle Entrate

Per informazioni e iscrizioni:
www.assofiduciaria.org/corsi/ ¢ assofiduciaria@assofiduciaria.it
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Avv. Francesco RUBINO
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