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IL DOLLARO FRAGILE

Mercati
diffidenti?
L’America

ringrazia
di Fabrizio Galimberti

uieta non movere, Natu-
Qra non facit saltus... La
spicciola saggezza della
terza media zampilla nel mo-
mento in cui il dollaro, smen-
tendo le quieta degli ultimi me-
si (gli amanti delle statistiche
avevano notato da tempo una
bassa volatilitd), facit un salto
contro natura, per il re delle
monete, cio¢ all’ingiu. Si tratta
di una momentanea aberrazio-
ne facilitata dalla crosta sottile
dimercati semichiusi (festivita
in America e in Giappone)? O ¢
I'inizio di una strutturale — e
non chiusa — fase di debolez-
za? Unafase che potrebbe scuo-
tere anche le Borse che non
amano l'instabilita valutaria?
Certamente, mercati sottili
facilitano movimenti bruschi,
ma questi balzi possono anda-
re nei due sensi. Se il senso ¢
quello di un indebolimento del
dollaro, cheieriéscivolato fino
a1,31 contro euro, vuol dire che
il sentimento profondo dei
mercati ¢ contro la moneta
Usa. E giustificata questa diffi-
denza? Ebbene, si. Sia il diffe-
renziale di crescita che il diffe-
renziale di tassi fra Americaed
Europa si vanno restringendo;
il deficit esterno americano
continua imperterrito, i grandi
detentori di dollari nel mondo
— dalla Cina alla Russia ai Pae-
si Opec — danno segni di non
volere continuare ad accumula-
rebigliettiverdiai prezzidi og-
gi;ein Giapponeloyenvederi-
dursi quel ricorso ai carry tra-
des che ne aveva mantenuto
basso il cambio. Nel variegato
mosaico dei mercati valutarile
tessere si stanno componendo
inundisegno di debolezza del-
lamoneta americana.
All'indomani del Giorno del
Ringraziamento, gli americani
dovranno paradossalmente
ringraziare anche le notizie di
un dollaro piu debole? In ulti-
ma analisi, la risposta ¢ ancora
positiva. Come gia osservato
suqueste colonne, non visono,
nel medio periodo, scenari di
uscita dagli squilibri di cui é ri-
gatal’economiaUsache nonin-
cludanoun sostanziale deprez-
zamento del dollaro. E se que-
sto deprezzamento vi ha da es-
sere, tanto vale che si abbia
quando ’Europa € in ripresa e
il resto del mondo continua a
crescere. Certamente, le Borse
non amano le crisi valutarie, e
in questo momento i mercati
azionari sono particolarmente
vulnerabili, vicini come sono
(e in qualche caso ben oltre) ai
massimi storici.
Continua » pagina 2

Nella prima meta di novembre 2,4 miliardi in pit rispetto al 2005

Anche in autunno

corrono le entrate

Il «<buco» delle grandi opere sale a 45 miliardi
Manovra: Prodi controfirmera le correzioni

Anche in autunno si con-
ferma il trend di aumento per
le entrate. Al 16 novembre lo
Stato aveva incassato 2,4 mi-
liardi in pit rispetto allo stesso
mese del 2005, pari a un incre-
mento del 12,2 per cento. Nei
primi undici mesi del 2006
all’erario sono pervenuti23 mi-
liardi in piu dello scorso anno.
L’aumento maggiore dall'lva
che ha registrato un +13,1%,
boom anche per I'Ires (+12%).

Intanto cresce il "buco" del-
lalegge obiettivo: secondouna
nuova ricognizione, le risorse
ancora da reperire sulle sole
opere approvate dal Cipe dal
2002 al 2006 non SONO 27 Ma 45
miliardi. In vista degli emenda-
mentialla Finanziria in Senato,
Prodi chiede di vistare tutte le
modifiche del Governo.
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La fabbrica premia di pit

di Serena Uccello

li stipendi degli italiani

tengono bene il passo
dell'inflazione, unica eccezio-
ne gliimpiegati. Secondo quan-
to emerge infatti da un’indagi-
ne Adecco le buste paga dei
manager sono cresciute piu
velocemente deiprezzi, quel-
le degli operai sono in linea
con l'inflazione, mentre gli
impiegati hanno perso terre-
no.Trail2001eil2006 cio¢le
retribuzioni dei dirigenti so-
no aumentate mediamente
del 22,9%, oltre due volte I'in-
flazione (10,8%); quelle degli

operai del 15,4 per cento. Gli
stipendi degliimpiegatiinve-
ce hanno segnato un aumen-
todiappenal’8,6% inferiore a
quello dei prezzi. Il dato
Adecco ¢ confermato anche
dall’Istat cherilevala crescita
delle retribuzioni contrattuali
orarie a ottobre: +3,3% rispetto
allostesso mese dell’anno scor-
so.Atrainarelacrescita,in par-
ticolare, gli aumenti di me-
talmeccanica (+5,1%) e pubbli-
caamministrazione (+5%).
Servizi » pagina5
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Medio Oriente, energia, alta velocita:
tra Prodi e Chirac sintonia a tutto campo

Nuovo corsotra Italiae Francia dopo la freddezza degli ultimi anni.
Romano Prodi e Jacques Chirac (nella foto) al vertice di Lucca hanno
concordato un approccio comune su Medio Oriente, energia e alta
velocita Torino-Lione. Invista colloqui Alitalia-Air France. » pagina3

DOPO LA RIFORMA

Maxi-donazioni in tutta fretta
per sfuggire alla tassazione

di Angelo Busani

Itimi giorni prima del nuo-
vo regime fiscale sulle do-
nazioni: le nuove regole entre-
rannoinvigoreil giorno succes-
sivo allapubblicazione — previ-
sta per lunedi o martedi prossi-
mo — della legge di conversio-
nedel decretolegge 262/06 col-
legato alla Finanziaria 2007.
Perlegrandi donazioni (divalo-
re superiore a1 milione) si trat-
tera di un rincaro. Per le altre,
invece, sitratteradiunariduzio-
ne del prelievo.
Servizio » pagina 25

La seconda parte
del decreto fiscale
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Swiss Exchange chiude a un’alleanza con Deutsche Bérse
Il piano di Borsa Italiana:
nella Ue un listino federale

«E arischio il 50% della rete estera»

Protesta dell’Ice contro
i tagli: il cda non approva
il bilancio di previsione

Holdingolandese, gover- Il cda dell’Istituto per il
nance paritetica tra Parigie | CAMBI commercio estero (Ice) non | TURISMO
Francoforte, piu centri deci- haapprovato il bilancio dipre-
sionalilocali, rotazione per il ’ 03/01/05 24/11/06 visione per I'esercizio 2007, in :
ruolo di Ceo: & questo il pro- L eu1:0 Sa.le a 1’31 ] apertapolemicaconitaglipre- :redeSChl
getto di Borsa federale e SChlaCCla 14 visti dalla Finanziaria. Nel te- | 11 vacanza:
dell’euro studiato da Borsa €/$ sto attuale, 'importo del con- R .
Italiana, arenatosi (almeno la moneta Usa L3 ﬂ'\ tributo statale all’Ice passereb- le mete lta]_[ane
perora) sulleresistenze tede- . o o e Jo be a79 milioni dai 96 del 2006:
sche.Eintanto Swiss Exchan- | al ITIINIIM1 12 W\\ A W unasimile riduzione «pesereb- S()rpassate
ge avverte Deutsche Borse: : : P be quasi integralmente sulla :
«Secipresentassero un’offer- da 19 mesi W rete estera, che dovrebbe esse- dalla TurChla
ta, risponderemmo no». Servizi > pagina2 Ll reridimensionata del 509». Chierchia > pagina 21
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Tra Meuro e Beuro il burocrate aggiorna il linguaggio

di Luca Paolazzi

Imeno la lingua con I’euro
harisparmiato. Nellamone-
taunicanon solo sisono fuse tra
loro le valute di tredici Stati
(quattordicidal1°gennaio pros-
simo), ma anche le parole. Tre

Pul>Picot>
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in una. Nei documenti della bu-
rocrazia e nei report finanziari,
non soltanto italici, al posto di
«milioni di euro» si usa Meuro;
invece di «miliardi di euro» c’e
Beuro («B» per billion). Ancora
nonsi e arrivatia coniare Teuro
per «trilioni di euro». Forse per-

ché cifre a dodici zeri non sono
frequenti: anche nellessico siri-
verberalavirtudistabilita. O for-
seperchéintedescogeneracon-
fusione: Teuro vuol dire «mi-
gliaia di euro» (Tausend=mil-
le), oltre che aver significato
«caroeuro» all’epoca del chan-

geover (da teuer=caro). Pure
Beuro e Meuro non sono voca-
boliesentidaequivoci:lasecon-
daéilnome diunacittadina teu-
tonica e la prima in Val d’Aosta
¢ un burro prelibato. Al dila dei
molteplici significati, queste
nuove paroline non sono piace-

voli. Nel suono ricordano mia-
golii e belati. Soprattutto, taline-
ologismi da neurodeliri valutari
tendono a far svaporare, nella
brevita easetticita della pronun-
cia, il valore delle somme di de-
naro, chelasolennita delladizio-
ne estesa sa esprimere.
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In Iraq la vendetta degli sciiti
A fuoco 4 moschee, 30 morti

Dopo la strage di giovedi nel quartiere sciita di Sadr City a Baghdad,
costata la vita a 200 civili, ieri ¢ scattata la rappresaglia delle milizie
sciite. Quattro moschee sunnite della capitale sono state date alle fiam-
me, il bilancio ¢ di almeno 30 vittime, tra cui sei civili arsi vivi. In matti-
nata altri tre kamikaze hanno provocato la morte di 22 iracheni nella
cittadiTal Afar. Confermato I'incontro, il29 novembre ad Amman, tra

il premier sciita al-Maliki e il presidente americano Bush.

» pagina 9

Ue-Russia: gelo dopo il caso Litvinenko

Fallito il summit Ue-Russia a Helsinki: nessun progresso soprat-
tuttosull’energia. Sul vertice ha pesatoil caso dellaspiarussa Alek-
sandr Litvinenko, morto a Londra per avvelenamento, accusando

diassassinio il leader russo Vladimir Putin.

» pagine6e7

Inchiesta sui brogli: i Pm ricontrollano le «bianche»

LaProcuradi Romavaavantinell’inchiesta sui presuntibrogli elet-
torali denunciati nel film di Enrico Deaglio: il primo passo sara il
controllo delle schede bianche. Il presidente della Camera Berti-

notti: voto legittimo. Fini: rivedere tutte le schede.

» pagina12

Oltre mille € a settimana
per un bilocale in montagna

Affittare una casa per le vacanze
sullaneve: afineanno per un
bilocale canoni oltre i mille euro
asettimana mentre gli chalet
dilussocon saunae piscinaa
Courmayeur costano 20mila euro.
CASA&CASE » pagine 15-18

VACANZE SULLA NEVE

L'affitto settimanale da Natale

all’Epifania di un bi-trilocale costa:
A Cortina

———— A Madonna
A Courmayeur
—

di Campiglio
®

NG

Abi e Cogeban tagliano le commissioni bancomat

Un taglio delle commissioni interbancarie, con percentuali che
oscillano dal10,67% per il prelievo bancomatal 579 peril Rid velo-
ce, apartire da gennaio. El'impegno presentato all’ Autorita per la

concorrenza dall’Abi e dalla Cogeban.

» pagina31

Gazprom: in Italia prima alleanza con Gas Plus

Prima alleanza della russa Gazprom in Italia: firmato un accordo
con la parmigiana Gas Plus, in via di quotazione in Piazza Affari.
Intanto I'Eni ha proposto all’Antitrust di cedere a prezzo incentiva-
to fino a2 miliardi di metri cubi ai grandi consumatori. » pagina19

Video-choc: indagati i vertici di Google Italia

Iduelegalirappresentanti di Google Italiasono indagati nell’ambi-
to dell'inchiesta sul video-choc del ragazzino disabile maltrattato
a scuola. L’accusa ¢ di concorso in diffamazione aggravata per

omesso controllo.
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DAMIANI

SOPHIA LOREN COLLECTION

PRESSO

TORINO = MILANO = MANTOVA = PADOVA = SANTA
MARGHERITA « PESCARA « BARI = LECCE = LUGANO

Prezzidivenditaall’estero: Albania € 2, Austria € 2, Belgio € 2, Canada $ can. 4, Danimarca Kr 20, Egitto € 2,50, Francia € 2, Germania € 2, Grecia € 2, Lussemburgo € 2, Malta Mt 0,90, Marocco $ 2,5, Norvegia Nkr 15, Olanda € 2, Portogallo € 2, Repubblica Ceca Czk 62, Slovacchia Skk 85, Slovenia Sit 480, Spagna € 2, Svezia Skr 20, Svizzera Sfr 3,2, (Canton Ticino Sfr 3), Tunisia TD 4,25, Uk lgs 1,40, UngheriaHuf 540, Usa $ 3.
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