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COME PREVENIRE IL FALLIMENTO

L’accordo sui debiti

UN PARACADUTE PER L’ATTIVITA

LA GESTIONE DEL PASSIVO

21

No all'intesa, saldo pieno ma dopo

ACCORDODI Accordo tra il debitore ed i creditori
RISTRUTTURAZIONE che rappresentano almeno il 60%
. . . R . o . o DEI DEBITI dei crediti avente ad oggetto
Moratoria sui tempi di pagamento per chi non aderisce alla ristrutturazione s itruttuasione d1 it credi
p p g p e dicuiil debitore richiede
’'omologazione al Tribunale.
Per i creditori estranei all’accordo
PAGINAA CURA DI cordo di ristrutturazione, le Iarticolo 2399 del Codice civi- nequindichiaritocheleragioni relerisorse finanziarie. disporra del tempo necessario g dr]g\’/%lil:)ni?]’ angoannY ; r?tc(l)eirﬁggpaﬁ’e
Angelo 3“53“] nuove disposizioni prevedono le,ulterioriipotesidiineleggibi- dicreditodicolorochenonade- Lanuova disposizione, inve- perreperirele risorse finanzia- de?lle loro ra gio ni, per capitale
Paolo Rusconi che costui deve possedere, ol- lita, decadenza ovvero incom- riscono all’accordo devono es- ce, prevede che il pagamento rie necessarie al soddisfaci- interessi e oneri maturati ’
Cambiamenti in arrivo an-  tre ai requisiti di professionali- patibilita-anche questeulterio- seresoddisfatte daldebitorein- dei creditori estranei all’accor- mento dei creditori che non
chepergliaccordidiristruttura-  t, anche quelli che ne garanti- riipotesi costituiranno unlimi- tegralmente, come gid sostenu- do diristrutturazione debbaes- hanno aderito all’accordo. "AZIONE REVOCATORIA | Azione esercitabile dal curatore
zione dei debiti regolati dall’ar- scano I'indipendenza rispetto teal debitore perladesignazio- to dalla giurisprudenza e dalla sere effettuato entro 120 giorni Daultimo, cosicomelarifor-  FALLIMENTARE fallimentare, in caso di fallimento,
ticolo 182-bis della legge falli- al debitore e pure rispetto aco- nedell’esperto. dottrina, provvedendo al paga- dalla data di omologazione ma ha consentito al debitore volta a far dichiarare Uinefficacia
mentare. Cosicomegiaperipia- loro che hanno interesse alla Le norme varate dal decreto mento dell’intera esposizione dell’accordostesso,pericrediti che abbia prodotto la sola do- di determinate categorie di atti.
ni attestati di risanamento (di buona riuscita dell’operazione sviluppo (il DIl 83/2012 ora debitoria, percapitale,interessi che a tale data siano effettiva- mandadiconcordato preventi- Non sono revocabili, gli atti,
cui all’articolo 67, terzo com- dirisanamento. all’esame della Camera per la e oneriaccessori maturati. mente scadutieentro12ogiorni  vo di depositare domanda di ipagamenti e le garanzie posti in essere
ma,letterad),lanominadelpro-  Inoltre, anche all’esperto conversioneinlegge)impongo- . dalladatadiscadenzadeicredi- omologazione di un accordo in esecuzione di un piano attestato
fessionista costituisce un atto chiamato ad asseverare il pia- noal professionista di attestare, Lamoratoria ti, perle posizioni che-alladata  di ristrutturazione, del pari il d:, glseannt?\%eon\}\? eor\cl)v:r:((:)o(f‘]a L(ljneﬁ?: Cccoorlfi da;o
privato di esclusiva competen- no nell’ambito degli accordidi al pari di quanto previsto peri Sempre con riguardo al paga- di omologazione dell’accordo debitore che abbia ottenuto la gi ristrutturazione dei debiti omologato
zadel debitore. ristrutturazione siapplicanole pianidirisanamentoeperilcon- mentodeicreditorinonaderen- di ristrutturazione - non siano cosiddetta "moratoria antici- dal Tribunale
s previsioni dettate dall’articolo  cordato preventivo, la veridici- ti all’accordo, € stato poi final- ancorascadute. pata" in pendenza della tratta-
L’esperto 2399 del Codice civile, in tema  tadeidatiaziendalie’attuabili- mente risolto uno dei punti di Lintroduzione diquestamo- tiveconicreditorieprimadal- “~AyxrApnath PR
. . : 9 A < ; A . : S . o . . S CONCORDATO Procedura concorsuale con la quale
Datala delicatezza del compito  dicause d} 1ne1egg}b1htae decg- tadell accordq di ristrutturazio- - maggior debolezza dell istituto  ratoria doyrebbe f:qntrlbu}w a la fo.rmahzzazmpe dell’accor-  pReVENTIVO il debitore propone ai propri creditori
dell’esperto che dovra rendere  denza dei membri del collegio ne, con particolare riguardo cheimponevaaldebitoredipa- renderepituappetibileperilde- dodiristrutturazione,puo pre- il soddisfacimento (molto spesso
un’attestazione sulla quale si sindacale. allidoneitadellapropostaadas- gareimmediatamenteaseguito bitore il ricorso all’istituto in sentare ladomandadiconcor- parziale) dei rispettivi crediti sulla base
fondal’interoaccordoconicre- A questoriguardo,eébenerile-  sicurare non piu il «regolare» dell’omologadell’accordodiri- commento, in considerazione dato preventivo,conconserva- di termini e condizioni previstiin un
ditori ed in funzione della qua- vare che - dal momento che lo ma«l’integrale» pagamentodei strutturazione i creditori non delfattoche,adesitodel’omo- zione degli effetti protettivi piano, oggetto di asseverazione.
le, tra altro, i creditori valute-  statutosociale puo prevedere,a creditoriestraneiall’accordo.  aderenti con conseguente ne- logazione dell’accordo di ri- sul proprio patrimonio. I creditori ammessi al voto, sono poi
ranno se aderire o meno all’ac- norma dell’'ultimo comma del- Con questa precisazione vie-  cessita per il debitore direperi- strutturazione, 'imprenditore © RIPRODUZIONE RISERVATA chiamati ad esprimersi rispetto a tale
proposta ed, eventualmente, ad
approvarla. In mancanza, il concordato
viene dichiarato inammissibile
Irequisiti dell'attestatore s
q ____________________________________________________________________________ CREDITIPREDEDUCIBILI |Crediti da soddisfarsi con precedenza
rispetto ai crediti assistiti da pegno,
crediti non assistiti da tali garanzie
Ilprofessionista I professionista I professionista Ilprofessionistanon devetrovarsiinuna MORATORIA Sospensione dell’'obbligo del debitore
deveessereiscritto nondeve avere nondeve: delle situazionidi cuiall’articolo 2399 del Codice di pagare i debiti (e del diritto del
nelregistro legami personali (a) aver prestato, civile (cause di decadenza e ineleggibilita creditore di richiederne il pagamento)
deirevisori contabili o professionali attivita dilavoro deisindaci) tra cui: per un periodo di tempo determinato e
eavereirequisiti conil debitore subordinato (a) essereinterdetto, inabilitato, fallito ovvero sempre che non ricorrano eventi tali
di professionalita ovvero oautonomo, negli condannato a una pena cheimporta l'interdizione, da compromettere il rimborso
previsti concoloro ultimi cinque anni, anche temporanea, dai pubblici uffici; del credito, nel qual caso
pericuratori che hanno infavore del debitore (b) essere coniuge, parente e affine entroil quarto lamoratoria viene interrotta
fallimentari interesse neppure attraverso gradodegliamministratori delle societa, oppure ~ wore - : PR
(articolo28, alloperazione soggetti con cui é unito essere amministratore, coniuge, parente e affine PIANO DIRISANAMENTO | Documento predisposto dal debitore
lettere (a) e (b) dirisanamento inassociazione entroil quarto grato degliamministratori contente il piano industrialee
dellalegge talida professionale; delle controllate, delle controllanti ovvero finanziario da implementarsi ai fini del
. . Cs risanamento dell’esposizione debitoria
fallimentare, compromettere (b) avere partecipato delle societa sottoposte a comune controllo; e del riequilibrio della situazione
regio decreto l'indipendenza agliorgani di (c)nonincorrere in specifiche cause finanziaria del debitore e soggetto ad
n.267 del1942 delgiudizio amministrazione o di diineleggibilita ovvero decadenza previste attestazione da parte del professionista
controllodeldebitore nello statuto della singola societa
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Un prestito ponte
prededucibile

Unulteriore intervento
normativo volto ad agevolare
l'impresain crisinel
reperimento della finanza
necessaria a supportare il
tentativo di risanamento
dell'impresa ¢ senz’altro
rappresentato
dall'introduzione nellalegge
fallimentare del nuovo
articolo 182-quinquies,
applicabile, sia pure con
alcune differenze, anche al
concordato preventivo.

L’articolo182-quinquies
dellalegge fallimentare
prevede, infatti, che, in
pendenza dell’omologazione
dell’accordo di
ristrutturazione dei debiti
ovvero aseguito del deposito
dell'istanza volta ad ottenere
la cosiddetta moratoria
anticipata, il debitore possa
richiedere al tribunale di
essere autorizzato a contrarre
nuovi finanziamenti
prededucibilie a garantireil
rimborso di tale esposizione,
se cio sia consentito dal
giudice, mediante la
costituzione di pegni ovvero
diipoteche.

Il debitore che intende
avvalersidi questafacolta
deve depositare un’istanza
(corredata daun’attestazione,
rilasciata daun professionista
avente tuttiirequisiti di
professionalita e di
indipendenzarichiesti dalla
legge), conla quale viene, per
l’appunto, certificato (sulla
base diuna preventiva verifica
del fabbisogno finanziario
dell'impresa) cheil ricorso
all’ulteriore indebitamento ¢
effettivamente funzionale alla
migliore soddisfazione dei
creditori.

Lanuova disposizione
appare piu incisivarispetto
alladisciplina dettatain tema
diprededucibilita dei crediti
derivanti dai "finanziamenti

ponte" ovvero da quelli

i erogatiinesecuzione diun
i concordato o diunaccordo di
i ristrutturazione.

Lanorma prevede, infatti,

i cheil debitore possaessere

i autorizzato ad accedere

¢ allulteriore indebitamento,

i prededucibile, in pendenza

¢ deitermini per ottenere

¢ 'omologazione dell’accordo
i ovveroaseguito dell’

i ottenimento dalla cosiddetta
{ "moratoriaanticipata” e,

¢ quindi, prima ancora della

formalizzazione dell’accordo
conipropri creditori.
Inoltre,inuovi

: finanziamenti possono essere
! erogatiastrattamente da

qualsivoglia soggetto e non
solo dabanche, intermediari
finanziari e dai soci del
debitore, come invece
previsto finora.

Inultimo, viene
espressamente contemplatala
possibilita che il rimborso di
questi finanziamenti sia
assistito dauna garanziareale,

i laddoveil Tribunale ne abbia
i autorizzato la costituzione.

Lanuova disposizione
consente inoltre al debitore

i che abbia depositato il ricorso
i per omologare I'accordo di

i ristrutturazione dei debiti

¢ ovvero abbia fatto istanza per
ottenere la "moratoria

i anticipata"in pendenzadelle
i trattative volte araggiungere
f unaccordo conipropri

i creditori, dirichiedere al

i Tribunale l'autorizzazione a

i pagareifornitorianteriori,

sempre che venga depositata

{ un’attestazione da parte diun
; professionistaavente i
i requisitidilegge laquale

confermi che questi
pagamenti siano funzionali
allamaggior tuteladei
creditori. Viene, da ultimo,
stabilito che tali atti solutori
sono esenti darevocatoria
fallimentare.
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Si puo sos)

la ricapital

Nuoveregole perle
operazioni sul capitale di
societa per azioni e di societa a
responsabilita limitata. Il
decreto sviluppo ha infatti
introdotto unanuova
disposizione nellalegge
fallimentare secondo la quale
non operano gli obblighi di
iniezione di nuovo capitale o di
mutamento dell’assetto
strutturale della societa
previstidal Codice civile per le
ipotesiin cuiil capitale sociale
siastato intaccato da perdite
superiorial terzo e peril caso in
cui, inragione dell’entita della
perdita superiore al terzo del
capitale, quest’ultimo sia sceso
al disotto del minimo legale.

In questi casi, vi sarebbe
infattil’obbligo dei soci - ove
nonsivoglialiquidare la
societa - diprocedere alla
suaricapitalizzazione ovvero
allasua trasformazione
inuna forma sociale con soci
prividellalimitazione
dellaresponsabilitaal
capitale conferito.

Questa sospensione ¢ ora
dispostain tre casi alternativi
traloro peril periodo che parte
daipuntia,b,cquisottoe
arrivafino allaalladatadi
omologazione del concordato
ovvero,asecondadel caso,
dell’accordo di
ristrutturazione:

a) ladatadideposito della
domanda di ammissione al
concordato preventivo (e
quindianche nel casoin cuiil
debitore sisiariservatoil
diritto di produrre in seguito
l'ulteriore documentazione a
corredo del ricorso);

b) ladatadi deposito del
ricorso per 'omologazione
dell’accordo di
ristrutturazione dei debiti;

¢)ladatadideposito
dellistanza volta ad ottenere -
in pendenza delle negoziazioni
conicreditori perla
conclusione dell’accordo di

bendere
izzazione

ristrutturazione - la cosiddetta
"moratoria anticipata".

Di conseguenza, il nuovo
articolo182-sexies dellalegge
fallimentare prevede, inoltre,
chese, in conseguenza di
perdite "qualificate", il capitale
sociale siasceso al disotto del
minimo legale, nontrova
neppure applicazione, per lo
stesso lasso temporale sopra
indicato, larelativa causadi
scioglimento prevista
dall’articolo 2484, n. 4 del
Codice civile.

Qualoradunquericorrano le
fattispecie contemplate da
questanormae a partire dalla
riduzione ovvero dalla perdita
del capitale sociale sino
all’avvio del piano di
risanamento mediante il
deposito degli atti sopra
richiamati, trova applicazione
ildisposto dell’articolo 2486
del Codice civile, ai sensidel
quale gli amministratori:

a) sono, daunlato, obbligati
agestire lasocietaal solo fine
diconservare I'integrita ed il
valore del patrimonio sociale;

b) sono, d’altro lato esposti
allaresponsabilita personale
esolidale peridanniarrecati
aisoci, ai creditori sociali
eaiterziinragione diatti
ovvero omissioni compiuti
inviolazione del principio
diconservazione
dell'integrita e del valore
del patrimonio sociale.

Daultimo, il nuovo articolo
182-sexies chiarisce che, una
voltaavviato il piano di
risanamento, vengono meno
gli obblighi sopraricordati
nei confronti degli
amministratori, i quali
pertanto potranno porre in
essere una gestione, per cosi
dire, dinamica e orientata alla
continuazione dell'impresa,
avendo come unico fine la
ristrutturazione dell'impresa
eil suorilancio.
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LA NUOVA

CENTRALE SOLARE
E TERMODINAMICA.

Anche nel
rendimenti.
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Vi attendiamo al
SOLARTECH 2012

Salone Internazionale
dell’Energia Solare Termica
e a Concentrazione

Roma, 5 - 7 settembre 2012
PAD. 6 STAND B20-C19

196 4

PROTAGONISTA
DELLIMPIANTISTICA AVANZATA

12069 - S.ta Vittoria d’Alba (CN) - Str. Statale 231, 80/D
Tel. +39 0172.479355 - Fax +39 0172.479242
ti@termoindustriale.it - www.termoindustriale.it

SkyFuelC®»
Refleclech @ iucomn

DAGLI SPECCHI USTORI DI ARCHIMEDE (212 a.C.) AL SOLAR.TI®...

...la centrale SOLAR.TI® sfrutta pienamente I'energia del sole concentrando

la sua potenza in un unico punto (tubo ricevitore), dove scorre il fluido vettore

che raggiunge temperature di circa 400°C e mediante un ciclo Rankine

(turbina a vapore o ORC) produce energia elettrica ad altissima efficienza.

¢ Permette di accumulare I’energia inesauribile del sole.

o Alta redditivita dell’'investimento grazie alla tariffa incentivante
e agli incentivi aggiuntivi previsti dall’art. 28 del DM FER del 06/07/2012.

¢ Possibilita di realizzare impianti “ibridi” con altre fonti rinnovabili
beneficiando degli incentivi per 25 anni.

* Migliore efficienza, facilita d’installazione e minimi costi d’investimento
grazie all’esclusiva pellicola ReflecTech® Mirror Film.

o Efficienza di riflessione delle parabole garantita direttamente dal
costruttore per 25 anni.

¢ Nessun problema di smaltimento. La centrale é al 100% riciclabile e con
un revamping continua a produrre all’infinito.




