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Manovra di Ferragosto. Regime fiscale aggiornato per titoli italiani ed esteri

Prelievo sulle rendite,
intermediari alla prova

Si dovra simulare
una cessione

con riacquisto

al 31 dicembre

Giovanni Barbagelata
Marco Piazza

Lariforma del regime fisca-
le delle rendite finanziarie potra
riservare qualche sorpresa nei
prossimi estratti conto. I decreti
attuativi del riordino previsto
dalD1138/201,in corso di pubbli-
cazione (siveda «Il Sole 24 Ore»
di ieri) regolano il passaggio di
aliquota per le obbligazioni sog-
gette al regime del Dlgs 239/1996
(titoli pubblici italiani, titoli a es-
siequiparati, titoli emessi daban-
che e societa quotate italiane e
daaltri emittenti esteri).

In pratica, gli intermediari sa-
ranno tenutiasimulare una «ces-
sione con riacquisto» dei titoli al
31 dicembre 2011, addebitando al
cliente 'imposta sostitutiva con
la"vecchia" aliquotasulrateo ce-
dola e scarto di emissione matu-
rato fino al 31 dicembre (come se
avesse ceduto sul mercato i titoli
"dotati" del rateo) e contestual-
mente riaccreditando 'imposta
con le nuove aliquote sullo stes-
soimporto (come se avesse subi-
toacquistato altrettanti titoli).

L’operazione - che, a seconda
dei casi e delle scelte dell’inter-
mediario, potra avvenire anche
intempi diversi - riguarderasia i
titoli italiani sia i titoli esteri,
compresi quelli emessi da Stati
esteriwhite list.

L’operazione non dovrebbe ri-
guardare invece i titoli domesti-
ci (diversi dai titoli pubblici) che
dal 1’ gennaio 2012 passeranno al
regime dell'imposta sostitutiva
(ad esempio titoli privati italiani
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con scadenza inferiore ai 18 me-
si),a cui dovrebbe continuare ad
applicarsi la ritenuta alla fonte
prevista dall’articolo 26, comma
1, del Dpr 600/73, né riguarda ti-
toli che non sono interessati da
mutamentidi aliquota (ad esem-
piotitoli distatoitaliani e titoli di
Stato estericonscadenzanonin-
feriore a18 mesi).

Inalcuni casi (possessori di ti-
toli "privati" domestici ed esteri
con scadenza non inferiore a 18
mesi) il contribuente ricevera
un accredito, che ha leffetto di
"sterilizzare" al12,5% il rateo che
allo stacco della cedola o in sede
dicessione subira l'impostasosti-
tuiva con l'aliquota del 20 per
cento. In altri casi si verifichera
unaddebito, per via delladiminu-
zione dell’aliquota.

11 D1138/201 (articolo 2, com-

mi da 29 a 32) consente ai contri-
buenti di affrancare, pagando le
imposte conle aliquote vigenti fi-
no al 31dicembre 2012:

i redditi diversi di natura fi-
nanziaria maturati al 31 dicem-
bre 2011 su strumenti finanziari
diversi dalle partecipazioni
qualificate;

iredditidicapitale impliciti (co-
siddetto delta Nav) nel valore
delle quote deifondi comuni d’in-
vestimento nazionali, comunita-
ri e di emittenti situati in Stati
SEEwhitelist einquello delle po-
lizze vitaa contenuto finanziario
odi capitalizzazione.

Lanormativaattuativa distin-
gueil casodeicontribuentiinre-
gime dichiarativo daquelliinre-
gime amministrato. Nessun af-
francamento ¢ previsto per quel-
liinregime gestito, poichélatas-

sazione avviene per maturazio-
ne. Per i contribuenti in regime
dichiarativo l'opzione per laf-
francamento deve riguardare:
le plus-minusvalenze relative a
tuttigli strumenti finanziari - di-
versi dalle partecipazioni quali-
ficate - posseduti al 31 dicembre
201 eiredditidicapitale implici-
tinelle quote di Oicr comunitari
e SEE white list. L’opzione va
esercitata nel modello Unico
2012 e riguarda tutte le attivita
detenute al 31 dicembre 2011 an-
che se non pit esistenti alla data
dell’affrancamento.

Per le attivita finanziarie e le
quote di fondi comuni in rispar-
mio amministrato:

in deroga alla regola generale
(applicazione dell'imposta sosti-
tutiva sulla totalita dei rapporti
optati) 'opzione puo essere eser-
citata per ciascun rapporto pres-
so il medesimo intermediario a
sceltadel cliente;

l'opzioneriguardasolole attivi-
tapossedute al 31dicembre 2011 ¢
detenute anche alla data in cui si
esercital’opzione (entroil 31mar-
Z02012);

se nel dossier sono contenute
quote o azioni deifondi comuni
sopra citati, deve essere affran-
catoancheil relativo delta Nav,
se positivo.

Per le quote di Oicr non im-
messe in rapporti «in risparmio
amministrato», 'opzione, entro
il31marzo 2012, puo essere eserci-
tataautonomamente presso l'in-
termediario del cliente. Il decre-
toprecisachele minusvalenzeri-
portabili nella misura del 62,5%
sono calcolate al netto delle mi-
nusvalenze realizzate nel vec-
chioregime e di quelle emergen-
ti per effetto dell’affrancamento.
Se laffrancamento comporta
una «minusvalenza netta», que-
sta ¢ riportabile nella misura del
62,5 per cento.
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Diritto dell’economia. Il tasso si attestera al 2,5%

Dal 2012 'interesse legale
aumenta di un punto

Angelo Busani

Aumenta di un punto,
dall’1,5% al 2,5%, il tasso degli in-
teressilegali,dal1°gennaio 2012,
in conseguenza della crescita
dell'inflazione e quindi dei tassi
diinteresse correnti sul merca-
to finanziario. E quanto stabili-
to dal decreto del ministro
dell’Economia del 12 dicembre
2011 pubblicato sulla «Gazzetta
ufficiale» 291 di ieri. Il decreto
va a integrare l'articolo 1284,
comma 1, del Codice civile, se-
condo cuiil tasso degli interessi
legali ¢ determinato con decre-
to ministeriale in base al rendi-
mento medio annuo lordo dei ti-
toli di Stato di durata non supe-
riore a1z mesie tenuto conto del
tasso di inflazione registrato
nell’anno.

L’impatto dell’aumento vale
anzitutto per i crediti liquidi ed
esigibili (articolo 1282), cioe de-
terminati nel loro ammontare e
il cui pagamento nonsiaimpedi-
todaterminiafavore del debito-
re o da condizioni sospensive:
infatti, questi crediti produco-
no interessi, di diritto, appunto
nella misura legale. Il saggio le-
galesiapplicaanche agliinteres-
si «compensativi», vale a dire
quelli che spettano al venditore
(articolo 1499 del Codice civi-
le), sul prezzo pattuito, anche se

non ancora esigibile, nel caso in
cuiilbene venduto, e consegna-
toal compratore, produca frutti
oaltri proventi. Produconointe-
ressiinmisuralegale ancheicre-
diti di somme per i quali sia pat-
tuita la fruttuosita, senza che i
contraenti ne abbiano stabilita
la misura: lo afferma l'articolo
1282, comma2,del Codice civile.
Quanto agli interessi «morato-
ri» (a seguito della costituzione
in mora del debitore), sono do-

LE APPLICAZIONI
L'incrementorileva
per crediti liquidi

ed esigibili, contratti
di compravendita

e ravvedimenti fiscali

vuti,dal giorno dellamora, nella
misuralegale, anche se non era-
no dovuti precedentemente e
anche se il creditore non prova
di aver subito alcun danno. Se
tuttavia, prima della mora, era-
no dovutiinteressiin misurasu-
periore a quella legale, gli inte-
ressimoratorisono dovutinella
stessa superiore misura (artico-
lo 1224 del codice civile). Sugli
interessi moratori, va ricordato
che la disciplina codicistica &

stata parzialmente messa in un
angolo quando sitratti dellamo-
ranei pagamentiinerenti «tran-
sazioni commerciali», vale a di-
re i contratti, comunque deno-
minati, tra imprese ovvero tra
imprese e pubbliche ammini-
strazioni, che comportino, in
via esclusiva o prevalente, la
consegnadimerciolaprestazio-
nediservizi, controil pagamen-
todiunprezzo.Inquesticasi,in-
fatti (inbase al decreto legislati-
v0231/2002, articolo 5), il saggio
degli interessi ¢ determinato in
misuraparial saggio d’interesse
del principale strumento di rifi-
nanziamento della Banca cen-
trale europea. Attualmente (co-
municato del 18 luglio 2011 del
ministero dell’Economia), peril
periodo 1° luglio-31 dicembre
2011, il saggio d’interesse ¢ pari
all'l,25 per cento (e quindi il tas-
so dimora ¢ dell’8,25 per cento).
In campo fiscale, Iarticolo 13,
comma 2, del DIgs 472/1997, sul
ravvedimento,dispone cheil pa-
gamento della sanzione ridotta
deve essere eseguito contestual-
mente alla regolarizzazione del
pagamento del tributo o della
differenza, nonché al pagamen-
todegliinteressi moratoricalco-
lati al tasso legale con matura-
zione giorno per giorno.
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PROFESSIONI
Riparte

il confronto
sulla revisione

Ripartelamaratonadeide-
creti attuativi per la revisione
legale. A pochi giorni dal primo
congresso italo-europeo, il mi-
nistero dell’Economia ha uffi-
cialmente convocato I'Istituto
nazionale revisorilegalia parte-
cipare al tavolo di concertazio-
ne previsto per il 22 dicembre,
durante cui si dibatteranno i
tempi e le modalita dei decreti
attuativi del Dlgs 39/2010 sulla
revisione legale (direcepimen-
to della direttiva 2006/43/Ce),
piuvolte sollecitati dall'Inrl. La

convocazione del tavolo mini-
steriale ¢ cruciale per sblocca-
rel’attivita professionale deire-
visori e dare pieno valore al re-
cepimento dei dettami comuni-
tari che con la direttiva
43/2006hagiadatempo regola-
mentato il controllo contabile.
«La convocazione ricevuta dal
ministero dell’Economia - os-
servail presidente dell'Inrl, Vir-
gilio Baresi - ¢ un segnale deci-
sivo per la categoria».

L. Ca.
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Privacy. Il Garante

Sul registro
Opposizioni
lettera

a Passera

Antonello Cherchi
ROMA

Il registro delle opposi-
zioni, istituito a fine genna-
ioper difendersi dalle telefo-
nate commerciali, non fun-
ziona. E cosiil Garante della
privacy, Francesco Pizzetti,
ha preso carta e penna e ha
scritto a Corrado Passera,
ministro dello Sviluppo. So-
no «numerosissime» - scri-
ve Pizzettial ministro -le se-
gnalazioni di cittadini che,
nonostante si siano iscritti
alregistro per non essere di-
sturbati, lamentano di conti-
nuare a ricevere chiamate
promozionali.

Una «fastidiosainefficien-
zay» - cosl la definisce il Ga-
rante - che haanche una cau-
sa economica: le tariffe che
le societa di telemarketing
pagano per accedere al regi-
stro delle opposizioni e veri-
ficare quali numeri telefoni-
civisonoiscritti(cosi,inteo-
ria, da non disturbare quegli
abbonati), vengono ritenute
dagli operatori eccessiva-
mente onerose. E questo, sot-
tolinea Pizzetti, finisce per
«costituire unvero e proprio
disincentivo al rispetto degli
obblighi previsti».

Poiché quelle tariffe de-
vono essere aggiornate en-
tro fine anno, il Garante
chiede a Passera - che ha
competenza sia sulle tariffe
sia sulla gestione del regi-
stro delle opposizioni - di
tener conto di quanto la-
mentato dalle societa di te-
lemarketing, cosi da elimi-
nare una delle cause che ren-
dono inefficace il registro.

Sempre in materia di tele-
marketing, il Garante ha an-
che emanato un provvedi-
mento con il quale richiama
I’Enelauncorrettousodeida-
tidei propriutenti.
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E* ARRIVATO IL SOFTWARE CHE LIBERA IL COLLEGIO
SINDACALE DAL PESO DELLA REVISIONE LEGALE.
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Ecco come scaricando Revisoft puoi scaricare anche un po’ di pensieri.

In previsione dell’attuazione della normativa prevista:dal decreto legislativo 39/2010, che investe i collegi
sindacali di nuove responsabilita in materia di revisione, € nato REVISOFT, un software all’avanguardia
progettato appositamente per sostenere i membri dei collegi sindacali nello svolgimento dell’attivita di
revisori legali. In questo modo la-qualita della revisione diventa una garanzia. E tu stai piu tranquillo.
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REVISOFT.

LA REVISIONE PRENDILA SOFTWARE

RTI CK-HGV

Presidenza del Consiglio dei Ministri
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la tua buona stella

L'Unione Europea pensa ai giovani e al loro futuro.
Grazie anche ai programmi LLP (Lifelong Learning
Programme) come Erasmus, Leonardo e Comenius, &
possibile conoscere culture diverse, scambiare e
confrontare esperienze, studiare e lavorare all’estero.
L'Europa offre ai giovani l'opportunita di crescere e di
scoprire il valore della diversita.
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www.europarl.it

www.politicheuropee.it

ec.europa.eu/italia




