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Dall’agenzia delle Entrate arrivano
una conferma e tante novita sul trust
intema diimposizione indiretta, nel-
lacircolaren. 34/E diieri. La confer-
ma e sull’esistenza di un generale
principio diinapplicabilita della tas-
sazione proporzionale (di donazio-
ne, ipotecaria e catastale) in sede di
apporto di patrimonio a qualsiasi ti-
poditrust,in quanto la tassazione e
rinviataal momento di assegnazione
aibeneficiari del patrimonio vincola-
tointrust(dacalcolarsicon valori da
stabilire e con aliquote vigenti al mo-

mento dell’assegnazione al benefi-
ciario), per laragione che il presup-
posto dell'imposta di donazione e lo
stabile incremento a titolo gratuito
del patrimonio del beneficiario.

Una delle principali novita e quella
concernentelasorte deicasiin cui, in
passato, siano state versate imposte
per dotare un trust. Ebbene:

@ nulla piu si deve pagare all’uscita
dal trust, se i beni assegnati sono
identicia quelliapportatie seil bene-
ficiario siaidenticoa quello prefigu-
rato nell’atto istitutivo;

@ in caso contrario (ad esempio, se e
stato apportato un immobile, poi
venduto dal trustee, il quale alfine di-
stribuisce denaro), leimposte che si-
ano state versate “in entrata” si
scomputeranno da quelle (se diim-
porto maggiore) dovute “in uscita”;
beninteso, se le imposte dovute in
uscita fossero di importo minore,
non vi sarebbe alcun diritto al rim-
borso, trattandosi di un «rapporto
esaurito».

Il diritto al rimborso di quanto in
passato versatoinsede diapportoal
trust viene peraltro riconosciuto dal-
I’Agenzia nel caso in cui il contri-
buente si trovi in presenza dei pre-

suppostiinbaseai qualil’articolo 60
del testo unico 346,/1990 concede ap-
punto di chiedere il rimborso.

Assairilevante perla suanovitae
ancheil passaggio della circolare nel
quale sievidenziano casiin cui conti-
nueraad aversi tassazione “in entra-
ta”: élipotesiin cui «i beneficiariin-
dividuati (o individuabili) siano tito-
bordinati alla discrezionalita del
trustee o del disponente, tali da con-
sentire loro I’arricchimento e 'am-
pliamento della propria sfera giuridi-
co-patrimoniale gia al momento del-
I'istituzione del trust»: si tratta, ad
esempio, delleipotesiin cuiibenefi-
ciari abbiano «il diritto di ottenere
daltrustee, in qualunque momento,
sullabase delle clausole dell’atto isti-
tutivo, il trasferimento di quanto
spettante».

Unaltro dato originale della circo-
lare e quello dell’applicazione del-
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Tassato in entrata

chi ha diritti pieni

ed esigibili non soggetti
alla discrezionalita

del trustee

I'impostadiregistro conaliquota o,5
per cento per il trust “di garanzia”,
chel’Agenzia definisce comeil trust
«istituito per tutelare I'interesse di
uno o piu creditori del disponente»:
in questo caso, la circolare afferma
che si deve fare riferimento all’arti-
colo 6 della Tariffa Parte Prima alle-
gataal Dpr131/1986 (testo unico del-
l'imposta diregistro) nel qualelaleg-
ge osservale «garanzierealie perso-
naliafavore diterzi, se nonrichieste
dallalegge». Labase imponibile non
sarebbe rappresentata dall’apporto,
bensi dalla somma garantita.

Conriguardoinvece al trustliqui-
datorio (quello istituito «per realiz-
zare la liquidazione dell’attivo dei
beni del disponente»), siritornaalla
regola generale: niente tassazione in
entrata, tassazione “ordinaria” per
lattivita compiuta dal trustee, niente
tassazione per le attribuzioniai cre-
ditori. Se, dopo la liquidazione, nel
trust qualcosa residua, non sconta
imposizioneI'attribuzione al dispo-
nente, mentre 'imposta di donazio-
ne siapplica sel’attribuzione e a fa-
vore di un beneficiario diverso dal
disponente.
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