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Quando nel nostro ordi-
namento si parla di trust, ci
siriferisce alla struttura giu-
ridica che & stata "importa-
ta" nel nostro Paese dagli Sta-
ti anglosassoni per effetto
dellaratifica che I'Ttalia ha ef-
fettuato — mediante la legge
n. 364 del 16 ottobre 1989 —,
entratainvigore il1°gennaio
1992, della «Convenzione
dell’Ajasullalegge applicabi-
le al trust» approvatail1®lu-
glio 1985. Secondo questa
normativa, il trust deve ri-
spettare questi tre requisiti:

a un dato soggetto, deno-
minato trustee, sono attribui-
ti determinatibeniconlacon-
seguenza che sugli stessi egli
possa esplicare — seppur
nell’ambito di precisi limiti,
indicati pitt avanti — diritti e
poteri di un vero e proprio
proprietario;

questo patrimonio € tra-
smesso da un altro soggetto,
denominato disponente, per
uno scopo prestabilito, pur-
ché lecito e non contrario
all’ordine pubblico (si pensi

Il disponente trasferisce

i beni per scopi prestabiliti,
iltrustee puo esercitare

i diritti del proprietario
nell’ambito di limiti precisi

Le vicende personali

non coinvolgono il contenuto
Nel caso degli immobili

€ perd necessaria

la nota di trascrizione

allo scopo di assistere un mi-
norenne bisognoso o un sog-
getto che necessita di assi-
stenza o di cure);

lagestione di quel patrimo-
nio avviene nell’interesse di
uno o pit beneficiario per un
fine specifico.

L’effetto pitt importante
prodotto dall’istituzione di
un trust ¢ dunque rappresen-
tato dalla cosiddetta «segre-
gazione patrimoniale», per
effetto della quale i beni po-
sti in trust costituiscono un
patrimonio separato rispetto
aglialtribeni che compongo-
no il patrimonio del dispo-
nente e del trustee: da cio
consegue, pertanto, che qua-
lunque vicenda personale e
patrimoniale colpisca queste
figure non coinvolge maiibe-
ni del trust.

La "cassaforte"

Inaltri termini, la segregazio-
ne fa si che i beni del trust
non sono aggredibili dai cre-
ditori personali del trustee,
del disponente e dei benefi-
ciari e il loro eventuale falli-
mento non vedra mai com-
presi nella massa fallimenta-
reibenidel trust.

Va peraltro sottolineato
che il trust non da luogo in
alcun modo a uno sdoppia-
mento del diritto di proprie-
ta in quanto i beni del trust
appartengono esclusiva-
mente al trustee, che a tal fi-

ne beneficia di un vero e
proprio trasferimento aven-
te naturareale.

Il trustee, tuttavia, subisce
una compressione del suo di-
ritto di godimento deibeni at-
tribuitigli in trust in quanto
egli ¢ gravato, come detto,
dal vincolo di destinazione
che sui beni stessi viene im-
presso dal disponente: in al-
tri termini, mentre il trustee
halapienatitolarita del dirit-
to di proprieta deibeni trasfe-
ritigli, 'esercizio di questo
diritto ¢ invece limitato al
perseguimento degliscopiin-
dicatinell’atto istitutivo.

Altrustee, tral’altro, ¢ con-
sentito di richiedere la tra-
scrizione della sua qualita di
trustee deibeni immobili affi-
datigliin trust.

Gli effetti

Riassumendo:

— conl’atto ditrustibenidel
trust vengono passati in pro-
prieta al trustee;

— questa proprieta € piena
quanto alla titolarita del dirit-
to, ma ¢ limitata quanto al
suo esercizio, che ¢ invero fi-
nalizzato al raggiungimento
dello scopo perseguito dal di-
sponente con listituzione
del trust;

— ibenidel trust sono a ogni
effetto segregati dal patrimo-
nio del trustee e di tale sepa-
razione, ai fini della protezio-
ne dei terzi, del disponente e
dei beneficiari, deve essere
data menzione — se si tratta
di immobili — nella nota di
trascrizione, risultando altri-
menti vanificato il ruolo del-
la trascrizione stessa.

Gli esempi

Per capire bene quali siano le
finalita per le quali il trust
puo essere utilizzato, si pensi
ai seguenti semplici esempi:

a) una somma viene trasfe-
rita al trustee, a garanzia di
undebito del disponente ver-
so una banca;

b) al trustee vengono tra-
sferite azioni, da parte di piu
soci di una societa, affinché
il trustee eserciti i diritti di
voto;

¢) una posizione di rispar-
mio gestito viene trasferita
altrustee, affinché egli corri-
sponda il reddito alla vedova
del disponente e poi, decor-
so un certo periodo, riparti-
scail capitale fraidiscenden-
ti del disponente;

d) al trustee vengono tra-
sferiti alcuni beni immobili,
affinché egli li lochi e destini
il reddito ai familiari del di-
sponente e, decorsi un certo
numero di anni, li attribuisca
ai figli del disponente stesso
0, defunto un figlio del dispo-
nente, ai discendenti di
quest’ultimo;

e) alcuni beni immobili
vengono trasferiti, per la nu-
da proprieta, al trustee affin-
ché, una volta defunto il di-
sponente, egliligestisca qua-
li abitazioni dei discendenti
o, alternativamente, 1i lochi
e,decorsiun certo numero di
anni, li attribuisca a quei di-
scendenti che il trustee indi-
vidui come maggiormente bi-
S0gnosi.

Cambio di rotta. Modificato il decreto
che sottoponeva I'imposizione al registro

Trust, patrimonio al sicuro

Come funziona la «segregazione» nell’ordinamento italiano

Lo schema

Funzionamento e principali caratteristiche del trust

@ | Sottoscrivere un atto istitutivo del
trust e nomina il trustee (persona,

societa o ente)

@ | Oppure istituisce il trust e nomina

il trustee per testamento

@ | Trasferisce beni o diritti al trustee

Sottoscrive un atto con
il quale crea un vincolo
di destinazione di beni
o diritti direttamente
all’interno del proprio
patrimonio

Ilrapporto

Le novita fiscali. Cruciale la distinzione
dei ruoli per evitare la duplicazione

i beni o i diritti sono vincolati
al perseguimento di una certa
finalita o a favore di uno o pill

@ | Il disponente stesso
é dunque il trustee

beneficiari prestabiliti

@ | Il trustee pud nominare

un guardiano che affianca e
vigila sull’operato del trustee

@ | La destinazione é per il
perseguimento di una
data finalita o a favore
di uno pil beneficiari

N

v

~

@ | Le vicende personali e patrimoniali del disponente non possono influire sulla
destinazione dei beni alla finalita prestabilita

Cosioperail prelievo

Scelta I'imposta
di donazione

La Finanziaria 2007, legge
n. 286/2006 (articolo 2, comma
49), di conversione del DI
262/2000, ha confermato la no-
vita chela «costituzione dei vin-
coli di destinazione» ¢ oggetto
ditassazione:ildecretolegge di-
sponeval’applicazione dellaim-
posta di registro, mentre in ba-
se allalegge 286 deve ora appli-
carsi I'imposta di donazione.
Vediamo qualisono gliattiinte-
ressati da questa espressione

Perapplicare le aliquote
serve la manifestazione
di capacita contributiva
del beneficiario dell'atto
atitolo gratuito

del legislatore e quale sia la tas-
sazione applicabile.

Per il nuovo articolo 2645-ter
del Codice civile (introdotto
dall’articolo 39-novies, del DI
273/2005, convertito in legge
51/20006), con un atto in forma
pubblica si puo istituire un vin-
colo di destinazione mediante
il quale determinati «beni im-
mobili o beni mobili iscritti in
pubblici registri sono destinati,
per un periodo non superiore a
novantaannio perladuratadel-
lavitadellapersonafisicabene-
ficiaria, alla realizzazione di in-
teressi meritevoli di tutelax.

Questo vincolo puo sorgere:

a) nel patrimonio del dispo-

nente, e quindi senza alcun tra-
sferimento di diritti da un sog-
getto all’altro;

b) nel patrimonio di un ter-
zo, cuiil disponente trasferisce
un bene vincolandolo in nome
della realizzazione di un certo
interesse.

Per applicare a questi casi la
nuova tassazione, sono neces-
sarie due considerazioni:
un’imposta non puo essere ap-
plicatain mancanza di una ma-
nifestazione di capacita contri-
butiva in capo al contribuente,
apenadisuaincostituzionalita
(e nell'imposta di donazione la
capacita contributiva ¢ inevita-
bilmente I'incremento patri-
moniale che si verifica in capo
al beneficiario dell’ atto atitolo
gratuito); inoltre le aliquote
dell’imposta di donazione (4, 6
e 8 per cento) sono articolate
in base al pili 0 meno stretto
rapporto di parentela tra do-
nante e donatario.

Nell’atto di cuial caso a),con
cui si origina il vincolo di desti-
nazione "autodichiarato" (quel-
lo cioé che il disponente istitui-
sce nel proprio patrimonio),
non solo ¢ difficile immaginare
una manifestazione di capacita
contributiva, ma pure, in man-
canza di un trasferimento di di-
ritti, nemmeno ¢ possibile indi-
viduare il soggetto beneficiario
dal quale desumere l’aliquota
applicabile. In questo caso ap-
pare quindi inevitabile 1'utiliz-
zo dello stesso trattamento fi-
scale previsto per il fondo patri-

moniale, e cio¢ I'imposta fissa
di registro e I'imposta fissa di
trascrizione.

Quanto al caso b), in cui si ha
un trasferimento di diritti, per
applicare la tassazione occorre
osservare tre distinti momenti:

1) latto di trasferimento dal
soggetto disponente al sogget-
to nel cui patrimonio si crea il
vincolo di destinazione;

2) la costituzione del vincolo
incapo al destinatario del trasfe-
rimento;

3)ladevoluzione deibenia fa-
vore deibeneficiari "finali".

Anche qui si osserva che la
manifestazione di capacita con-
tributivasihasolo nelladevolu-
zione ai beneficiari "finali" (il
cuirapporto di parentela o me-
no con il disponente permette-
ra dunque di individuare I’ali-
quota dell'imposta di donazio-
ne applicabile).

L’atto di trasferimento non
manifesta alcuna capacita con-
tributivain capo al destinatario
del trasferimento stesso, il qua-
le infatti non ottiene nessun in-
cremento patrimoniale ma si
trova "solo" a rivestire il ruolo
di una sorta di "fiduciario" o
"mandatario" il quale deve tem-
porancamente utilizzare il be-
ne, segregato in un’area "riser-
vata" nel contesto del suo patri-
monio "generale", per un dato
scopo in vista di devolverlo ai
beneficiari "finali": 1’ applicazio-
ne diunatassazione del trasferi-
mento dal disponente al "fidu-
ciario" diversa dall’applicazio-
ne della semplice imposta fissa,
sembrerebbe dunque avere il
sapore di una duplicazione di
imposte in occasione di un me-
desimo fenomeno giuridico, e
cioé appunto I’ istituzione di un
vincolo suun dato bene in atte-
sadellasuadevoluzione aunbe-
neficiario finale.
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Il contenuto
e gli scopi

>

Iltrust & unrapporto di
appartenenzafinalizzato. Il
trustee & obbligato ad avvalersi
deibeni e dirittia lui intestati
per perseguire lafinalita del
trust. Il disponente sottoscrive
un attoistitutivo, che nominail
trustee, accompagnato o
seguito daltrasferimento di
beni o diritti al trustee: il
trasferimento puo essere
compiutodallo stesso
disponente o anche da altri
soggettiin una o pitl riprese;
oppureil disponente
sottoscrive una dichiarazione
unilaterale: egli dichiara, nelle
forme opportune, che certi suoi
beni o diritti sono dal
quelmomento vincolati

al perseguimento di una certa
finalita; egli ne diviene
iltrustee; ovveroil disponente
stabilisceil trust nel proprio
testamento

[ soggetti
eivincoli

i

Ildisponente e il soggetto che
vincola beni o dirittiin trust
peril perseguimento

di una certafinalita.

Iltrustee € una persona
(oppure pili persone, una
societao

un ente) titolare di beni o diritti
affinché essi siano impiegati
per una finalita specificata.

I beneficiari sonoisoggetti
avantaggio dei quali la finalita
deve essere realizzata;
alternativamente, un trust puo
non avere beneficiarie la
finalita puo consisterein
qualsiasiscopo lecito.
Inalcunicasialtrustee é
affiancato un guardiano, con
compitidiconsiglio e di
vigilanza sul trustee.

Le regole
e la durata

I

Leregole deltrust sono
stabilite dal disponente
(nell’attoistitutivo, nella
dichiarazione unilaterale o nel
testamento): il disponente
stabilisce, peresempio, la
durata, i beneficiari, i poteri del
trustee, i poteri delguardiano,
lasostituzione del trustee, i
criteri dell’ amministrazione
dei beni, 'impiego dei redditi,
ladestinazione finale dei beni.
Ilquadro normativo generale &
datodauna legge straniera che
conosce e disciplina l'istituto
deltrust scelta daldisponente.
Datoinvarianteéla
"segregazione":ibeninon
possono essere distolti dalla
finalita del trust; le vicende
personali del trustee (vincoli
coniugali, debiti, fallimento,
morte) non hanno effetto sui
beniin trust. Quando un trustee
cessadalsuo ufficio, i beniin
trust passanoalsuo
successore. Laduratadiun
trust dipende dalla sua legge
regolatrice.

Differenze con 'autodichiarazione

Una tassazione
con zone dubbie

Lalegge di conversione del
DI 262/2006 non parla di trust
ma di «costituzione dei vincoli
didestinazioney, fattore che pu-
re potrebbe, a prima vista, solle-
citare l'impressione secondo
cui il legislatore abbia voluto ri-
ferirsinonancheal trust masolo
alnuovovincolodicuiall’artico-
lo 2645-ter del Codice civile.

Questo discorso ¢ sicura-
mente apprezzabile, maappare
limitativo, perché sembraribal-
tabile con un ragionamento
esattamente simmetrico: infat-
ti,lalegge fiscale non parlaspe-
cificamente dell’«atto di desti-
nazione» ma opera un generi-
coriferimento a tutti quegli atti
da cui in realta deriva leffetto
della costituzione dei vincoli di
destinazione e quindi inevita-
bilmente anche al trust, attivita
giuridica che bensi istituisce
un vincolo di destinazione o
nel patrimonio del disponente
(seil trust ¢ un cosiddetto trust
"autodichiarato") o nel patri-
monio del trustee.

Considerando dunque che la
nuova legislazione fiscale possa
interessare anche i trust, ¢’¢ pe-
ro da chiedersi quando e come
applicare la tassazione, in quan-
to per trust si intende una com-
plessaserie diattivita giuridiche
che, aseconda dei casi, si artico-
laneiseguenti passaggi:

a) nel trust "autodichiarato”
vieunamanifestazione divolon-
tadeldisponente direttaavinco-
lare una certa area del proprio
patrimonio per un certo scopo;

b) negli altri trust, vi ¢ un tra-
sferimento di diritti dal dispo-
nente al trustee.

Infine, in entrambi i casi, vi
puoessereunafinale devoluzio-
ne a favore di beneficiari, gia de-
terminatidal disponente odade-
terminare con diverse metodo-
logie (si possono poi avere an-
che trust cosiddetti "di scopo",
cioé senza beneficiari, come po-
trebbe ad esempio essere perun
trust caritatevole o untrust fina-
lizzato allapromozione diinizia-
tive culturali). Al riguardo, si
possono infatti avanzare varie
ipotesi, e principalmente:

il caso deibeneficiarinonindi-
viduatinell’atto di trust (si pensi
ai "business trust", quali ad
esempio i trust "di garanzia",
con i quali certi beni vengano
messiadisposizione dellacollet-
tivitadeicreditori diundato sog-
getto,inmodo darenderlo finan-
ziabile o darealizzare un concor-
dato; oppureil trust con cuisida
attuazione a un patto parasocia-
le finalizzato all’espressione del
voto in un’assemblea societaria
o aregolamentare la circolazio-
ne di titoli o quote "conferiti"
nel trust);

il caso dell’atto ditrust che in-
dividuaibeneficiari ma che non
lirende percettoridireddito du-
rantelavitadeltrust (devoluzio-
ne finale dei beni in trust a certi
soggetti designati dal disponen-
te il quale tuttavia stabilisce che
i redditi prodotti dai beni in
trust, qualii canoni dilocazione
diunimmobile oidividendirin-
venientida partecipazioni socie-
tarie, vengano impiegati, fino a
cheibeniin trust non abbianola
devoluzione "finale", per scopi
culturali o benefici);

t il caso dell’atto di trust nel

quale sono individuatiibenefi-
ciarideltruste chelirende per-
cettori del reddito prodotto
dai beni in trust gia durante la
vitadeltrust stesso (il caso pre-
cedente, con la variante che
nell’atto istitutivo ¢ disposto
cheiredditideibeniintrustso-
no devoluti durante la vigenza
del trust ai beneficiari).
Ebbene, posto che I'imposta
didonazione non puod nonappli-
carsi che alla manifestazione di
una capacita contributiva in ca-
po al beneficiario di un incre-

Sono esenti le devoluzioni
a soggetti finali

non individuati

oppure quelle che hanno
scopi culturali o benefici

mento patrimoniale a titolo gra-
tuito, appare possibile tassare
con 'imposta di donazione solo
lattribuzione al beneficiario fi-
nale,applicandoI'aliquotarelati-
vaal suo rapporto di parentela o
meno conil disponente.

Invece, I'atto con cui il dispo-
nente autodichiara il trust nel
proprio patrimonio e pure Iatto
con cui il disponente trasferisce
altrusteeibenidel trust affinché
questi ne faccia 'uso imposto
daldisponente stesso,non mani-
festano alcuna capacita contri-
butiva, cosicomead esempio ac-
cade nel fondo patrimoniale: nel
trust autodichiarato i beni sono
gia del disponente, nell’altro ca-
soibeni divengono si di titolari-
tadeltrustee, manonincremen-
tano di certo la sua consistenza
patrimoniale, in quanto egli con-
segue una proprieta finalizzata
all’espletamento del compito
chesi ¢ obbligato asvolgere.

Quale legge

N

Untrust é detto "interno"
quandoisoggettieibeni,ola
parte dominante di questi
elementi, sonoitaliani. Il
soggetto cheistituisceil trust
determinada quale legge
straniera esso € disciplinato.
Itrustinternisonoistituiti
inItalia, per mezzo di atti
inlinguaitaliana, usualmente
con l'intervento di un notaio.
Itrustee deitrustinterni—
quando non sia trustee lo
stesso disponente
(dichiarazione unilaterale di
trust) —sono solitamente
professionisti difiducia del
disponente, familiari, talvolta
societafiduciarie; molto
raramente societa
specializzate straniere.
Ilfondamento giuridico
deitrustinterni é ravvisato
nella Convenzione de L'Aja
del1°luglio 1985, ratificata
dall’Italiacon legge 364/89
entratainvigoreil1° gennaio
1992. La Convenzione é stata
ratificataanche da Olanda,
Malta, Lussemburgo,

Gran Bretagna (anche per
conto di molte colonie),
Australia, Canada.

Per quali scopi ci si pud avvalere del trust?

Itrust (periquali, va detto, non esiste per essi
alcuna forma di registrazione) possono essere
divisiin due grandi categorie: quelli di interesse
familiare e quelli diinteresse imprenditoriale o
finanziario, con una netta prevalenza numerica dei
primi. Traiprimi vanno compresi quelli destinati
ad assistere soggetti deboli e quelli che
preordinano una successione ereditaria, forse i pill
frequenti. Traisecondi, la tipologia sembra pil
varia: garanzia di un prestito obbligazionario,
investimenti compiuti da pil soggetti, patti di
sindacato e cosi via.

Al confine fra le due categorie ci sono i trust per
assicurare l'integrita del controllo di un gruppo
societario nonostante le vicende che possano
toccareisingoli. Iltrust puo servire per
suddividere reddito e patrimonio fra i discendenti,
mantenere un patrimonio familiare unito nel
tempo, proteggere figli minoriin caso di divorzio,
garantire creditori, gestire patti di sindacato,

investire congiuntamente in una societa, sostenere
figlie che sisposano, assistere soggetti
handicappati, controllare un gruppo industriale,
rendere possibile la vendita di cespiti gravati da
pesi,incassare crediti e ripartire il ricavato,
adempiere obbligazioni morali e cosi via.

Che cosassi intende quando si sostiene che con
il trust si determina la «segregazione» dei
beni che sono oggetto del trust stesso?

L’effetto pillimportante prodotto dall’istituzione di
un trust é rappresentato dalla «segregazione
patrimoniale» per la quale i beni postiin trust
costituiscono un patrimonio separato rispetto agli
altri beni che compongono il patrimonio del
disponente e del trustee: da cio consegue, pertanto,
che qualunque vicenda personale e patrimoniale
che colpisca queste figure non coinvolge mai i beni
del trust. In altri termini, la segregazione fa sichei
beni del trust non sono aggredibili dai creditori
personali del trustee, del disponente e dei
beneficiarieil loro eventuale fallimento non vedra

mai compresi nella massa fallimentare i beni del
trust. Va peraltro sottolineato che il trust non da
luogoinalcun modo a uno sdoppiamento del diritto
di proprietain quantoibeni del trust appartengono
esclusivamente al trustee, che a tal fine beneficia di
unvero e proprio trasferimento avente natura
reale. Il trustee, tuttavia, subisce una
compressione del suo diritto di godimento dei beni
attribuitigliin trustin quanto egli é gravato, come
detto, dal vincolo di destinazione che sui beni
stessiviene impresso dal disponente: in altri
termini, mentre il trustee ha la piena titolarita del
diritto di proprieta dei beni trasferitigli, 'esercizio
di questo diritto € invece limitato al perseguimento
degli scopi indicati nell’atto istitutivo.

Iltrust si pué istituire solo con riferimento a
beni o a patrimoni di ingente valore?

Contrariamente a quanto spesso si sente dire, il valore
deitrust & spesso modesto; il trust infavore diun
soggetto handicappato sul quale si & favorevolmente
pronunciatoil Tribunale di Pisa riguardava una casetta

rurale; uno di quelli oggetto di parere dell’agenzia delle
Entrate aveva per oggetto piccole somme che un nonno
destinava al proprio nipote piti giovane. E simili.
Alivelli pit elevati, ma non eccessivi, sono alcuni trust
dinatura commerciale: quello di patto di sindacato (sul
quale sié pronunciato favorevolmente il Tribunale di
Bologna) riguardava una Srlcon capitale sociale di
480mila euro. Iltrust disposto dal giudice fallimentare
diRoma per la cessione a trustee dei crediti fiscali diun
fallimento ha un valore di 500mila euro. Alcuni trust
sono, invece, di notevole importanza economica, come
quellofiorentino che ha vincolato l'intero patrimonio di
unaantichissima famiglia o I'altro, marchigiano, che
mira atenere unito gran parte del patrimonio diun
imprenditore peralmeno due generazioni.

Da chi é svolta la funzione di trustee?

Lafunzione di trustee é svolta usualmente da
professionisti o familiari di fiducia, qualche volta
(specialmente seil trust é destinato a durare) da
strutture specializzate: societa fiduciarie, le prime

«trust companies» italiane o quelle straniere.

Cosa siintende per trust «interno» ?

Fino a qualche anno fa non si parlava ditrustin
Italia. Orasi parla dei trust «interni» e con questa
espressione, coniata da Maurizio Lupoi, professore
all’'Universita di Genova, siintendonoi trust
istituiti e operantiin Italia che sono regolati da una
legge straniera.

Sembra un assurdo: io trasferisco certi beniauna
persona (italiana) nella quale ripongo fiduciao a
una struttura (italiana) che professionalmente
opera quale trustee, ma il nostro rapporto — il trust
— e sottoposto a una legge straniera: la legge
inglese, per esempio, o altra legge che conosce e
disciplinai trust.

Questo assurdo é solo apparente, perché la legge
permette diregolare rapportifraitaliani secondo
una legge straniera. I trust interni, quindi, sono
rapporti giuridici riguardanti soggetti e beni
italiani che siavvalgono delle norme delle leggi che
dasecoli hanno ache fare conitrust.




