Operazioni volontarie. Come nel riscatto
Riduzione di capitale
anche con acquisto
di azioni proprie

Angelo Busani
Alla riduzione volontaria

del capitale sociale si puo pro-
cedere anche con acquisto di
azioni proprie e loro contestua-
le annullamento. Lo afferma il
Notariato del Triveneto nella
nuova massima H.G.306. Vi si 0s-
serva che larticolo 2357-bis,
comma1, n.1), del Codice civile
derogaalladisciplinadell’acqui-
sto di azioni proprie (articolo
2357),resanonapplicabilesel’ac-
quisto esegue unadeliberazione
di riduzione del capitale con ri-
scatto e annullamento diazioni.

La norma di deroga parla di
«riscatto», quindi evoca le azio-
ni “riscattabili”, cio¢ quelle per
cui lo statuto prevede un potere
di riscatto per la societa o i soci.
Ma la norma deve ritenersi ap-
plicabile anche nel caso in cui la
societa proceda a un acquisto di
azioni proprie, finalizzato a ri-
durre il capitale e, quindi, ogni
qualvolta sia chiaro il nesso cau-
saletral’acquisto elariduzione.

Infatti, una volta che 'acqui-
sizione (concordatacoisocidi-
sposti a vendere in tutto o in
partelerispettiveazioniallaso-
cietaemittente) sia strumenta-
le rispetto al loro annullamen-
to, la situazione non ¢ del tutto
diversa da quella delle azioni
dichiarateriscattabiliper effet-
to di una disposizione statuta-
ria e da annullare a seguito del
loro acquisto da parte della
stessa societa emittente: in en-
trambii casi, sono azioni daan-
nullare e, quindi, destinate a
non rimanere nel patrimonio
della societa né ad essere ri-
messe in circolazione.

Dunque, nell'ipotesi di acqui-
sto di azioni proprie finalizzato
alla riduzione volontaria del ca-
pitale sociale, vi ¢ comunque da
osservare tutta la normativa del
Codicecivileintemadiinforma-
tiva dei soci e di tutela dei credi-

tori (iquali, in effetti, potrebbero
subire un notevole nocumento
per effetto della diminuita patri-
monializzazione della societa).
Essendo appunto un’operazio-
nediriduzionevolontariadelca-
pitale, va applicato l'articolo
2445del Codice civile intemadi:
m contenuto dell’avviso di con-
vocazionedell’assembleachia-
mata a deliberare la riduzione
del capitale (occorre cioe spe-
cificare nell’avviso di convoca-
zione le modalita con cui la ri-
duzione sara effettuata);
mdecorrenza del termine di 9o
giorniper consentireaicreditori
di proporre eventuale opposi-
zione alla decisione assemblea-
rediriduzione.
Essendopoileazioniproprie
da annullare immediatamente
dopoilloro acquisto,nonside-
ve procedere alla iscrizione in
bilancio della «riserva negati-
vaazioni proprie» (di cuiinve-
ce ¢ obbligatorio I'apposta-
mentoquandoleazioniproprie
sono destinate a rimanere, an-
che per pochissimo tempo, nel
portafoglio della societa emit-
tente). Inoltre:
m se lacquisto delle azioni pro-
prieceffettuatoperunvaloresu-
periore al loro valore nominale,
la differenza (tra il prezzo d’ac-
quisto e detto valore nominale)
deveessere portataadiminuzio-
ne di una riserva di patrimonio
nettodisponibile (invero, qualo-
ranon ve ne sia la disponibilita,
l'operazione di acquisto delle
azioniproprieperridurreil capi-
talenonsirende percorribile);
mse lacquisto delle azioni pro-
prie avviene per un prezzo infe-
riore al loro valore nominale, la
differenzadeveessere portatain
aumentoaunariservadicapitale
esistenteoppureaformazionedi
unariservadicapitale.
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