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Debiti bancari ristrutturabili
solo con accordi «globali»

Angelo Busani
Alberto Guiotto

Ladisciplinadegliaccordidi
ristrutturazione e della con-
venzione di moratoria con gli
istitutifinanziari ¢ stata trattata
inun documento interpretativo
elaborato dal Consiglio nazio-
naledeidottoricommercialisti
e degli esperti contabili. Obiet-
tivodiquestiistituti, previstidal-
larticolo182-septies della Legge
fallimentare, ¢ accelerare la ne-
goziazione per la ristrutturare i
debiti e facilitare il raggiungi-
mento di un accordo vincolante
per lintero ceto bancario. Nu-
merosisonoichiarimentiforniti
dalCndcecatuttiiprofessionisti
dellacrisid’impresa.

Sull’accordodiristrutturazio-
nedeidebiti congliintermediari
finanziari, si chiarisce che puo
essere raggiunto solo nell’ambi-
to di un pit esteso accordo di ri-
strutturazione ai sensi dell’arti-
colo182-bisdellaLeggefallimen-
taresullageneralitadeicreditori
aziendali e solo se l'indebita-
mento bancario dell'impresa
prevale sul suo indebitamento
complessivo. Ai fini della verifi-
cadellaprevalenzasideve tener
contosiadeidebitigiascadutisia
diquellinonancorascaduti. Peri
contratti di leasing pendenti si
consideral’interodebitoinlinea
capitale maggiorato degli inte-
ressi gia maturati. I debiti conte-
stati o in contenzioso tenden-
zialmente non si computano,
salvo che la contestazione sia
manifestamente infondata.

Perché glieffetti dell’accordo
si estendano ai creditori non
aderenti occorre che questi sia-
no inseriti in categorie di credi-
toriconposizionegiuridicaein-
teressi economici omogenei. Il
documento Cndcec riconosce
che laformazione delle catego-
riecunmomentodigrande deli-
catezza, ma sottolinea come la
valutazione dell’omogeneita
della posizione giuridica e del-

I'interesse economico non pos-
sa prescindere dall’esito delle
trattative nel frattempo condot-
te.Cosi,'accettazionediuntrat-
tamento uniforme da parte di
creditoriapparentemente dissi-
mili comporta che essi possano
essere consideratitraloro omo-
genei ai fini della formazione
delle categorie.

L’estensione degli effetti del-
'accordo ai creditori non ade-
renti richiede, inoltre, che i cre-
ditori appartenenti alla medesi-
macategoriasianostatiinforma-
ti dell’avvio delle trattative e
sianostatimessiincondizionedi
parteciparvi in buona fede. In
particolare, lacomunicazione di
avviodelletrattativedeveessere
taledarendereconsapevolitutte
le banche e gli intermediari fi-
nanziari dell’apertura del tavolo
dinegoziazione e dellapossibili-
tadiparteciparvi. E, inoltre, one-
re del debitore assicurare alle
banche interessate la comple-
tezzael’aggiornamento dellein-
formazioni necessarie allo svol-
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gimento delle trattative, nonché
lasimmetriainformativa.

Di grande rilievo sono le con-
siderazioni in merito all’indivi-
duazione delle prestazioni coer-
cibili anche in capo ai creditori
nonaderenti.Inparticolare, seb-
benelanormaescludadataleno-
vero sia la concessione di nuovi
affidamenti, siailmantenimento
della possibilita di utilizzare fi-
nanziamenti esistenti, il docu-
mento Cndcec chiarisce come,
con riferimento alle linee cosid-
dette autoliquidanti, sia possibi-
le obbligare al mantenimento
dellalinea di credito nei limiti di
quantogiautilizzato,consenten-
do cosilarichiesta di nuovi anti-
cipiinsostituzionedelle posizio-
niviaviaincassate.

Molto ampio ¢, invece, il ven-
taglio delle pattuizioni coercibi-
li: dallaremissione del debito, al-
la dilazione del suo rimborso fi-
no alle regole di waterfall e di
cashsweep.

Fondamentale, infine, ¢ la
considerazione che gli accordi
sono coercibili solo se conve-
nienti rispetto alle alternative
concretamente praticabili, que-
ste ultime identificate con la si-
tuazionechesiverrebbeacreare
inassenzadell’accordo.

Per quanto riguarda la mora-
toria con gli istituti di credito, il
documento Cndcec da un lato
evidenziacomelasuasolafinali-
tasia quella di stabilizzare i rap-
porti con i creditori finanziari
perunlimitatoperiododitempo,
dall’altro lato segnala come que-
stoistituto possa essere utilizza-
to anche come singolo e tempo-
raneo strumento di risanamen-
to.Inalternativa,essapotraesse-
re funzionale e preparatoria agli
istituti di soluzione della crisi
previsti dalla legge fallimentare
quali un piano attestato di risa-
namento,ounaccordodiristrut-
turazione deidebitiounconcor-
dato preventivo.
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