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LASTRETTA SU FAMIGLIE E IMPRESE

Raccolta a medio-lungo termine

Diminuisce fortemente la raccolta tramite
obbligazioni: flessione tendenziale del 9,3%

Prestiti in caduta del 4%

A novembre il calo peggiore dal 99 - Crescono anche le sofferenze

Rossella Bocciarelli
ROMA

L’economia non da ancora
segni tangibilidiripresaeleban-
che tengono ancora il piede sul
freno nell’erogare credito. E il
quadro che si ricava dall’ou-
tlook mensile dell’Abi, che peril
mese di novembre registra una
flessione dei prestitia famiglie e
societa non finanziarie pari al
4% annuo: 'ammontare eroga-
to elostesso di ottobre in valore
assoluto (1.426 miliardi di euro)
ma la variazione statistica & pit
profonda di quella registrata un
mese prima e purtroppo si trat-
tadel peggior dato dal1999 a og-
gi. A ottobre, peraltro, i prestiti
afamiglie eimpreseinItaliaave-
vano fatto segnare un meno
3,7% tendenziale, che ¢ pur sem-
pre un punto in meno del -2,7%
registratoinquel mese nell'inte-
ra Eurolandia. «E un andamen-
to cherisente del persistere del-
la negativa evoluzione delle
principali grandezze economi-
che, cioé Pil e investimenti» an-
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notano gliesperti dell’Abi, ricor-
dando che nel terzo trimestre
dell’anno il nostro paese dopo
otto trimestri consecutivi di ca-
duta ha fatto registrare una va-
riazione nulla e che, secondo i
dati della Bank lending survey
realizzata in ambito Bce, nel
2013 si € verificata una significa-

RISCHI IN AUMENTO

Le sofferenze lorde
hanno toccato
aottobre quota 147,3
miliardi di euro,

27,5in pitdiunannofa

tivariduzione della domanda di
finanziamenti per investimenti
da parte delle imprese a fronte
del lieve aumento della doman-
dadifinanziamento per scorte e
capitale circolante.

Nel frattempo pero suibilan-
cibancari pesa’aumento della
rischiosita dei prestiti sotto for-

ma di sofferenze: quelle lorde
hanno toccato ad ottobre quo-
ta147,3 miliardi di euro, 27,5 in
piu di un anno fa e ben 100 in
piurispetto all’inizio della crisi
internazionale, alla fine del
2007.Ilrapporto congliimpie-
ghi e al7,7% (eraal 6,1 un anno
prima, mentre all’inizio della
crisi era al 2,89%). Quanto alle
sofferenze nette, in ottobre so-
no state paria 77,4 miliardi e la
percentuale sugli impieghi to-
tali ¢ del 4,18% (era al al 3,15%
nell’ottobre 2012).

Al tempo stesso, rimarca il
rapporto, in Italia diminuisce
fortemente laraccoltaamedioe
lungo termine, cio¢ quella trami-
te obbligazioni: a novembre la
flessione tendenziale ¢ stata del
9,3 per cento, mentre quella su
base mensile in valore assoluto
¢ statapariai,1 miliardiin meno.
Per contro, in novembre sono
tornati nuovamente a rafforzar-
sii depositi bancari. Secondo il
rapporto mensile Abi, sono sali-
tidel 5,7% a1.216 miliardi di euro

-4%

Prestiti

L’ammontare erogatoa
famiglie e societa non
finanziarieanovembre é lo
stesso diottobrein valore
assoluto (1.426 miliardi di
euro) ma la variazione
statistica e pil profonda di
quellaregistrata un mese
prima: si tratta del peggior dato
dal1999 aoggi

147,3 miliardi

Le sofferenze lorde

Illivello toccato ad ottobre € di
27,5 miliardiin pitidiunanno
faeben100in pili rispetto
all’inizio della crisi
internazionaleallafine del
2007. La percentuale delle
sofferenze nette sugliimpieghi
totalié del 4,18% (eraalal
3,15% nell’ottobre 2012)

TANK MC
SQUELETTE 96l MC

controil +5,19% di ottobre.

Quanto ai tassi d’interesse A
novembre 2013, secondo quanto
emerge dal bollettino dell’Abi, i
tassi di interesse sui prestiti si
sono assestati in Italia su livelli
storicamente bassi: il tasso me-
dio sulle nuove operazioni di fi-
nanziamento alle imprese ¢ sta-
to parial 3,48% (dal 3,519 di otto-
bre2013;5,48% a fine2007), men-
tre il tasso medio sulle nuove
operazioniper acquisto di abita-
zioni ¢ stato del 3,57% (dal 3,59%
del mese precedente; 5,72% a fi-
ne 2007); il tasso medio sul tota-
le dei prestiti, invece e' risultato
pari al 3,80% (2 centesimi al di
sotto del mese precedente;
6,18% a fine 2007). Lo spread fra
il tasso medio sui prestiti e quel-
lo medio sulla raccolta a fami-
glie e societa' non finanziarie
permane in Italia su livelli parti-
colarmente bassi, a novembre
2013 si € attestato a189 punti ba-
se contro i 191 punti base anche
ad ottobre 2013.
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LA MANIFATTURA CARTIER PROPONE UNA NUOVA INTERPRETAZIONE DEL CALIBRO 96II MC, ESCLUSIVO
MOVIMENTO SQUELETTE DELLA MAISON. LA SCHELETRATURA DEI PONTI A FORMA DI NUMERI ROMANI OFFRE
UNA VISUALIZZAZIONE E UNA LEGGIBILITA DELL’ORA UNICHE. CON

MOVIMENTO ESALTA LE LINEE CONTEMPORANEE DEL NUOVO TANK MC.

LA SUA ESTREMA PUREZZA, QUESTO

CASSA IN PALLADIO, CORONA POLIGONALE IN PALLADIO ORNATA DI UNO ZAFFIRO SFACCETTATO, MOVIMENTO
MECCANICO DI MANIFATTURA A CARICA MANUALE, ORE E MINUTI INDICATI ATTRAVERSO | PONTI SCHELETRATI
A FORMA DI NUMERI ROMANI, CALIBRO 9611 MC SQUELETTE (20 RUBINI, 28.800 ALTERNANZE/ORA, RISERVA
DI CARICA DI CIRCA 72 ORBE).

In crescita i depositi

Intanto continuano a rafforzarsi i depositi:
sono saliti del 5,7% a 1.216 miliardi

Patuelli: 'addizionale Irpef
un colpo ai bilanci bancari

ROMA

In Europa ¢ fondamentale
andare «verso un’unione fisca-
le».Lohaaffermatoieriil presi-
dente dell' Abi, Antonio Patuel-
li, sottolineando che finché sus-
sistono diversiregimi fiscalic’e
un’uscita dei capitali «da Paesi
conuna pressione fiscale pitial-
ta».Ma,amargine della presen-
tazione del Rapporto sul merca-
todellavoronel credito,il presi-
dente dell’Abi ¢ tornato a sotto-
lineare che la pressione fiscale
¢ particolarmente onerosa per
le aziende di credito italiane.
Cosi ha affermato che I’aliquo-
ta del 12 per cento che dovran-
no pagare le banche sulle quote
rivalutate di Bankitalia, «pese-
ra sui bilanci ma pesera molto
di piu sulle banche che ancora
fanno reddito, l’addizionale
Ires dell’8,5 per cento, introdot-
ta dal decreto del 30 luglio». A
proposito dei dati dell’outlook
Abi Patuelli ha osservato che
I’elemento piu preoccupante
delle cifre del mese di novem-
bre & quel meno 9,3 per centore-
lativo alla raccolta a medio e

lungo termine. Il calo nella rac-
colta di obbligazioni «¢ un ele-
mento molto preoccupante,
perché vuol dire che la fiducia
dellagente ¢limitatax. Le obbli-
gazioni infatti sono «lo stru-
mento fondamentale perlarac-
colta, senzail quale ¢ impossibi-
le fare i mutui».
«Bisognareinnestare - ha ag-
giunto il numero uno di palazzo

LA STANGATA FISCALE
«L'imposta sostitutiva

al 12% sulle quote

di Bankitalia pesera

sulle banche, ma pesa molto
di pit 'addizionale dell'8%»

Altieri - un ciclo e un percorso
difiducia, senzaminacce diulte-
riori tassazioni che spaventano
i cittadini». Quanto al mercato
del lavoro nell’industria finan-
ziaria, il rapporto presentato
dal presidente dell’Abi sottoli-
neacheleaziendedicredito so-
no oggi di fronte a una caduta

drammatica della redditivita e
che la struttura dei costi, in una
fase di profonde innovazioni
tecnologiche «risulta ancora
inadeguata e penalizzante nel
confronto europeo». L’analisi
realizzata sulla base dei dati di
bilancio di un campione di 129
gruppi bancari, evidenzia che il
costo medio per dipendente
dei gruppi bancari italiani,
espresso aparitadipoterediac-
quisto, a fine 2012 era ancora di
circail17% piu elevato di quello
dei gruppi bancari europei (75
mila euro rispetto a 64 mila eu-
ro). Nello studio si rimarca la
pesantezza del contesto con-
giunturale e si esprimono criti-
che nei confronti delle «pres-
santirichieste del regolatore eu-
ropeo per 'incremento dellado-
tazione patrimoniale delle ban-
cheelacrescente penalizzazio-
ne a carico del settore bancario
nazionale indotta dallanormati-
va fiscale italiana per esigenze
straordinarie di gettito,con ri-
flessisull'intera economiay.
R.Boc.
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L’ANALISI

Isabella
Bufacchi

Con l'unione
bancaria Ue

pit1 equilibrato

» Continua da pagina 1

rachel’allarme rosso sul
rischio sovrano &
rientrato nell’Eurozona

(con cure draconiane dirigore
dibilancio) bisogna tornare alla
normalita affinche i rubinetti del
credito bancario riprendano a
irrorare 'economiareale. Ma
bisognaandare oltre.E questa
spirale perversain futuro non
potraessere consentita. Il
rischio-bancavarafforzato: ha
barcollato 'Eurozona dopoil
crack di Lehman brothers, peri
colpiinferti dallarecessione e
dallebolle speculative. Passata
I'emergenzaserve una
normalizzazione che ripristinila
solidita patrimoniale bancaria.
Tutto questo costituisce il
molteplice traguardo
dell’Unione bancaria:
un’operazione estremamente
complessa che miraacementare
il futuro dell’euro con 'unione
bancaria, dopo quellamonetaria
e fiscale. Un processo che
richiederaforse anni, che
procederaa piccoli passi, anche
microscopici come quelli
dell’Eurogruppo e dell’Ecofin, di
ieri, di oggi, di domani. Non a
caso il ministro Fabrizio
Saccomanni, dopo laletteradel

. LETTERA DI SACCOMANNI
- Il ministro italiano:

- meglio non affrettare
| itempi e costruire

. un sistema piu

- semplice ed efficace

i suo collegatedesco Wolfgang

i Schiuble del 12 dicembre, ha

¢ risposto ai colleghi «convinto

i chenondovremmo avere fretta

i dicostruire unaunione bancaria
¢ difettosa, ma piuttosto sarebbe

i meglio prendersi tutto il tempo

i necessario per stringere un

d . . l , ¢ accordo che funzioni».llnodo ¢
mercato i tlto l ¢ backstop", unasortadi

i finanziatore diultimaistanza,
¢ senza condizionalita soprattutto :
i duranteiio anniditransizione

i duranteiqualidotare delle

i risorse necessarie i meccanismi
i disoluzione delle crisi.

il cosiddetto "common

Quando gliinvestitori esteri

hanno perso fiducia nell’Italia,

i hanno venduto grandi quantita

i dititoli diStato italiani (chi

i calcola300 miliardi, chi400).

i LaBcene hacompratiioo

i miliardi conil Securities

: markets programme.

¢ Le banche italiane hanno potuto
i assorbire questo fiume in piena
i didisinvestimenti esterianche

! grazie allaliquidita extra presa
 in prestito dalle LTRO triennali
i (230 miliardi). La quota dei titoli
¢ diStato nel portafoglio delle

: bancheitaliane, stando ai dati

: Bee, ¢ lievitato dai 251 miliardi

i del20m ai 425 miliardi dello

i scorso ottobre, ultimo dato

¢ disponibile, unacifrache

i corrisponde apoco pitdel10%

i (10,19%) sul totale degli asset

i bancari:1a percentuale pit

i elevatanell’Eurozona, le banche
: spagnole stanno al 9%, quelle

i tedesche al 3,29, quelle francesi
i al2,2 per cento.

i Eovviochelo

¢ smantellamento di questa

i enorme esposizione bancaria

i neiconfrontidel

: rischio-sovrano saragraduale,

. soft, per evitare scossoni sulle

i aste e suiprezzidel secondario
(Panno prossimo scadono quasi
¢ 200 miliardi dititoli di Stato

: italiania medio-lungo termine):
i seglistranieririprenderanno ad
i acquistareiBTp, seladomanda
¢ saratonica, le banche italiane

i potranno rivenderlisul mercato.
i Incaso contrario,laBce

i farainmodo dirinnovarei

© prestitiextra-lunghi, per

i assecondare

i itempidellanormalizzazione.

¢ Incontemporanea,'Europa

¢ conil Meccanismo unico per le

i risoluzionibancarie dovra

i assicurarsi che in futuroi

© contribuentinon paghino pilt

i I'intero conto diun default

i bancario e chelo Stato per

i salvarelebanche asuavoltanon
¢ finiscain bancarotta. Sara

: inevitabile chele perdite

i provenientidaun crack

¢ bancario vengano ripartite in

© primis traicreditori privati

i (bail-in), poi dalfondo di

i risoluzione nazionale, dai

i contribuentidello Stato

¢ coinvolto e in extremis dal

i fondodirisoluzione europeo.

i Main questo processo di

i normalizzazione, tutto sifara

¢ affinchelafiduciadei

¢ risparmiatori e degli investitori
¢ istituzionalinei senior bond

: bancarie neidepositisoprai

i 100.000 €UI0NON Venga meno.
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Banche e clienti. Cambia il regime pericontiin rosso

Interessi senza piu anatocismi

Angelo Busani

Gli interessi passivi deri-
vanti da rapporti bancari pro-
babilmente non produrranno
pil interessi e quindi il cosid-
detto "anatocismo" potrebbe
essere cancellato dall’attivita
bancaria: ¢ quanto dovrebbe
disporrelalegge distabilita, al-
meno stando allabozzain cor-
so "dilavorazione" alla Came-
ra. Con un emendamento che
dispone la sostituzione del
comma 2 dell’articolo 120 del
Testounicobancario (ildecre-
to legislativo 1° settembre
1993, 1.385), verrebbe infattiin-
trodottoil principio peril qua-
le il Comitato interministeria-
le per il credito e il risparmio
(Cicr), oltre astabilire modali-
tae criteriaffinché nelle opera-
zioniin conto corrente siaassi-
curata, nei confronti della
clientela, la stessa periodicita
nel conteggio degli interessi

sia debitori sia creditori, do-
vrebbe operare nel senso che
«gli interessi periodicamente
capitalizzati non possano pro-
durre interessi ulteriori che,
nelle successive operazioni di
capitalizzazione,andranno in-
vece calcolati esclusivamente
sulla sorte capitale».
Nonostante I'incertezza del
linguaggio, che scontauna fret-
taredazionale che necessitera
di limature, la norma impedi-
rebbelaproduzionediinteres-
si da parte delle somme deri-
vanti dalla capitalizzazione di
interessi. ’anatocismo (e cioe
il calcolo degli interessi suuna
somma formata dal capitale
originario e dagli interessi che
esso haprodotto) haavutouna
storia contrastata. In particola-
re, dopo un duro scontro an-
che in Cassazione e alla Corte
costituzionale sono derivati:
a)lanormasulla commissio-

ne di massimo scoperto (arti-
colo 117-bis del Tub, quale da
ultimo risultante dalla legge
60/2012 di conversione del DI
29/2012);

b) la norma sulla nullita
delle clausole stipulate in
violazione dell’articolo
117-bis (articolo 27-bis, com-
ma1,dli/2012);

¢) la normativa contenuta
nel dm 30 giugno 2012, emana-
to dal ministro dell’Economia
quale presidente del Cicr, re-
cante la disciplina della remu-
nerazione degli affidamenti e
degli sconfinamenti in attua-
zione dell’articolo 117-bis del
Testo unico bancario;

d) la norma di cui all’arti-
colo 120, comma 2, Tub, che
oggi contiene la prescrizio-
neinordine alla paritaditrat-
tamento trainteressi credito-
ri e debitori.
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