Le massime dei notai di Roma. Occorre l'intento di avviare un processo riorganizzativo

Societa, scissione negativa
legittima ma condizionata

Non ci sono
ostacoli
all'operazione
nel Codice civile

Angelo Busani

E legittima, seppure a deter-
minate condizioni, I'effettuazio-
ne di una scissione «negativa
(e cioe con assegnazione alla so-
cieta beneficiaria di un patrimo-
nio netto contabilmente negati-
v0): € quanto sancito in una mas-
sima del Consiglio notarile di
Roma, direcente pubblicata.

Le condizioni

Sul piano patrimoniale 'opera-
zione si rende ammissibile al ri-
correre di almeno una delle se-
guenti circostanze:

© qualorail patrimonio assegna-
to, negativo dal punto di vista
contabile,siapositivose conside-
rato a «valori correnti»; e si pro-
cedaarivalutareil netto patrimo-
niale, oggetto di assegnazione al-
lasocietabeneficiaria, secondoil
suo valore corrente, mediante la
redazione di una perizia predi-
sposta identicamente a quelle
che siutilizzano a supporto diun
conferimento in natura (e cosi, ai
sensidegliarticoli234302343-ter,
commaz,lett.b,del Codicecivile,
se la societa beneficiaria € una
Spa; oppure ai sensi dell’articolo
2465del Codice civile, selasocie-

tabeneficiaria ¢ unaSrl);

® sitrattidiunascissione afavo-
re di una societa beneficiaria
preesistente il cui patrimonio
nettopresentiunsaldo contabile
positivo idoneo ad assorbire il
patrimonionetto contabilmente
negativo assegnato per scissio-
ne (senza cio¢ provocare nella
societa beneficiaria una situa-
zione di perdita che riducail ca-
pitale sotto il minimo legale) (si
vedalatabellainbasso);

© sitratti diunascissione asco-
po meramente liquidatorio, e
cioe effettuata a favore di socie-
ta preesistente in stato di liqui-
dazione in previsione del fatto
chelasocietabeneficiaria conti-
nuiad essereunasocietainstato
diliquidazione.

La decisione

I notai romani giungono a que-
ste conclusioni osservando, da
unlato,chelascissionenegativa
non trova ostacoli testuali nel
Codice civile e, dall’altro lato,
che I’elemento caratterizzante
dellascissione ¢ l'intentodipor-
re in essere un processo riorga-
nizzativo delle societa parteci-
panti e non quello di operare un
trasferimento diricchezza. Per-
tanto, la scissione prescinde dal
valore positivo o negativo degli
elementipatrimonialiassegnati
e considera, invece, le esigenze
organizzative delle societa
coinvolte, rispetto alle quali il
valore di tali elementi puo esse-
reavoltesecondariorispettoal-
la funzione che questi svolgono

nel processo produttivo.

In base a questa premessa, si
rende dunque ammissibile ef-
fettuare, in una scissione, lo
stesso procedimento che si do-
vrebbe compiere nel caso di un
conferimento in natura in sede
di costituzione di una nuova so-
cietaoinsedediaumentodelca-
pitale sociale diunasocieta pre-
esistente: e quindi, cosi come si
rende ammissibile il conferi-
mento in societa di un compen-
dio aziendale divalore contabil-
mente negativo, purché perita-
to come avente un valore cor-
rente positivo, altrettanto di un
tale compendio puo farsi asse-
gnazione per effetto di scissio-
ne.Eciosiaafavorediunasocie-
ta beneficiaria preesistente, sia
a favore di una societa benefi-
ciaria di nuova costituzione per
effetto della scissione stessa.

Se invece si voglia operare
con continuita di valori conta-
bili tra la societa scissa e la so-
cietd beneficiaria (e dunque
senza rivalutare il patrimonio
contabilmente negativo, ogget-
to diassegnazione) occorre ne-
cessariamente trovarsi in una
delle seguenti due situazioni:

m la societa beneficiaria (neces-
sariamente preesistente, qui non
puotrattarsidiunanewco,laqua-
le evidentemente non pudnasce-
re con un patrimonio sottozero)
deve avere una situazione patri-
moniale contabile positiva, tale
da“assorbire” il valore contabile
negativo chele perviene perscis-
sione, senza maturare una perdi-

tatale daridurre il suo capitale al
disotto del minimo legale;

m la societa beneficiaria deve
gia trovarsi in stato di liquida-
zione e la scissione deve essere
effettuata in previsione della
continuazione della procedura
diliquidazione della societabe-
neficiaria, di modo che la scis-
sione sia organizzata in vista
della liquidazione del patrimo-
nio oggetto di scissione (caso
nel quale il valore del patrimo-
nionetto contabile dellasocieta
beneficiaria non ha rilevanza e
la scissione ¢ “pensata” come
operazione organizzativa di
una liquidazione).

Il rapporto di cambio

Se poi occorre far luogo alla de-
terminazione del rapporto di
cambio, non c¢’¢ problema, evi-
dentemente,selasocietabenefi-
ciariaaumentail proprio capita-
lesociale (¢ilcasodellarivaluta-
zione “civilistica” del patrimo-
nio assegnato). Nell'ipotesi,
invece, in cuiil patrimonio asse-
gnato non sia rivalutato (ma ab-
bia comunque unvalore corren-
te positivo), e quindi non vi sia
spazio perunaumento di capita-
le della beneficiaria, I'assegna-
zione di quote o di azioni della
societa beneficiaria a favore dei
soci della scissa deve avvenire
con tecniche alternative all’au-
mento di capitale: ad esempio,
redistribuendo le quote o le
azioni della societa beneficiaria
tra vecchi e nuovi soci.

©RIPRODUZIONE RISERVATA

L’esempio di scissione negativa

Patrimonio assegnato per
scissione (dalla societa scissa
con unico socio Sempronio)

Patrimonio (e soci) Patrimonio (e soci) della
della beneficiaria ante | beneficiaria post scissione con
scissione: | il metodo della rivalutazione

Patrimonio (e soci) della
beneficiaria post scissione
senzarivalutazione

Valore

300.000 (di cui 200.000 di

450.000 (di cui 200.000 di
capitale sociale, spettante ai

200.000 (tuttoacapitalesociale,
spettanteaisociTizioperil33,33%,

. -100.000 | capitale sociale, spettante ai soci soci Tizio peril 33,33%, - .
GO Tizio peril 50% e Caio peril 50%) Caioperil33,33% C‘?]O pef'lss’si%
e Sempronio peril 33,33%) eSempronio peril 33,33%)
Valore

corrente

150.000

1.000.000

1.150.000

1.150.000
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