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Definitivo consolidamento in Cas-
sazione dell’orientamento per il
qualel’attodidotazioneditrust,in
quantononintuibile come mani-
festazione di capacita contributi-
va,nonrilevaaifinidellaapplica-
zione delleimposte di donazione,
ipotecaria e catastale. E questauna
convinzione che sipuo,abuon ti-
tolo, desumere al cospetto di tre
contemporanee decisioni della
Cassazione, depositateil 7 giugno
2019 (identicheaquella contenuta
nell’ordinanza1131/2019, relativa
auntrust “traslativo”,la sentenza
15453 in relazione a un trust “di
garanzia” istituito perla «costitu-
zione di un vincolo su beni della
massa fallimentare, finalizzato al-
larelativa gestione eliquidazione
e, in ultimo, al soddisfacimento
dei creditori della fallita»; 1a sen-
tenzais455inrelazioneauntrust
«istituito a beneficio dei discen-
dentidel soggetto disponente»;la
sentenza 15456 in relazione a un
trust «autodichiarato».

A fronte di queste quattro uni-
voche decisioni ein considerazio-
ne del fatto che esse prendono in
considerazione tutte le possibili ti-
pologie di trust (il trust “non tra-
slativo” perché finalizzato alla tu-
tela dei creditori; il trust “traslati-
vo” perché preordinato al passag-
gio generazionale; il trust
autodichiarato, oveil disponente si
auto-nomina quale trustee del
trust) sembra di potersi affermare
che la Cassazione ha definitiva-
mente imboccatolastradadirite-
nere l'atto di dotazione del trust
estraneoallatassazione conimpo-
ste applicabili in misura propor-
zionale; e, quindi, abbracciandoun
orientamento oppostoaquello se-
guito quando affronto perlaprima
volta il caso della tassazione del
trust (nelle ordinanze nn.
3735/2015,3737/2015,3886/2015
e 5322/2015 e nella sentenza n.
4482/2016), e decise nel senso di
ritenere la dotazione del trust co-
me un presupposto diapplicazio-
ne dell’imposta proporzionale
(prima di registro e poi) di dona-
zione (oltre che delleimposte ipo-
tecaria e catastale).

La Cassazione ritiene che, nel
trust “traslativo”,’atto di dotazio-
ne del trust realizza «un trasferi-
mento (al trustee) solo limitato
(stante I'obbligo di destinazione
che comprime il diritto di godi-
mento del medesimo trustee ri-
spettoa quello diun pieno proprie-
tario) e solo temporaneo mentreil
trasferimento definito diricchezza
- cherileva quale indice di capacita
contributivainrelazione al cuima-
nifestarsisono pretendibilileim-
poste proporzionali - si verificaso-
lo al momento del trasferimento
finale al beneficiari». A maggior
ragione, la materia imponibile
manca nel trust autodichiarato
(non essendovi alcun trasferimen-
to)eneltrust “nontraslativo” (non
essendovi stabile trasferimento).

Per giungereaquestoapprodo,la
Cassazionehapercorsouncammino
assai ondivago. Il primo segnale di
uncambiamento d’opinionevenne
datoconlasentenzan.21614/2016,1a
quale concluse nelmedesimo senso
di queste tre decisioni del giugno
2019. Successivamente, con la sen-
tenza 13626,/2018 e le ordinanze
31445/2018 € 734/2019, si giunse
invece alla conclusione che: nonsi
dovesse applicare'impostadido-
nazione se il trust fosse di tipo
“traslativo” ma “il trasferimento
dei beni al trustee avesse natura
«transitoria» (eil caso del trust di
garanzia); si dovesse applicare
I'imposta di donazione se il trust
fosse di tipo “traslativo” e «il tra-
sferimentoa favore dell’attuatore»
facesse «emergere la potenziale
capacitaeconomicadel destinata-
rio (immediato) del trasferimen-
to» (e il caso del trust “successo-
rio”); non si dovesse applicare
I'imposta di donazione al trust
“autodichiarato”. Infine, lasvolta.
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