Le massime del Consiglio notarile di Milano

01 | ASSEMBLEA PER
L’EMISSIONE DEGLI SFP
L’emissione degli strumenti
finanziari partecipativie
’approvazione delle clausole
statutarie (o del regolamento
allegato allo statuto) che li
disciplinano rientrano nella
competenzainderogabile
dell’assemblea straordinaria,
non delegabile all’organo
amministrativo.
(massiman.163)

02 | CONSIGLIO PER SFP
CONVERTIBILI

L’assemblea straordinaria
puo attribuire all’organo
amministrativo la facolta di
decidere I’emissione di §Sfp
convertibiliin azioni.
(massiman. 163)

03 | SFP DI CAPITALEE SFP DI
DEBITO

La delibera di emissione degli
Sfp puo prevedere o meno, a
carico della societa, I'obbligo
dirimborso dell’apporto o del
suo valore. Nel primo caso,
'obbligo di restituzione
comporta ’iscrizione di una
voce di debito nel passivo
dello stato patrimoniale; nel
secondo caso, invece,
’'apporto comporta
Iiscrizione di una riserva nel
patrimonio netto della
societa.

(massima n. 164)

04 | ESAURIMENTO DELLA
RISERVA SFP

Salva diversa disposizione
contenuta nello statuto o nel
regolamento degli Sfp
allegato allo statuto, i diritti
patrimoniali spettanti agli
strumenti finanziari privi di
diritto al rimborso del valore
dell’apporto non dipendono
dall’esistenza e dalla
permanenzain essere della

riserva costituitasi a fronte
dell’apporto.
(massiman. 164)

05 | EMISSIONE DI SFP VERSO
UNAPPORTO NON PERITATO
Gli Sfp vengono diregola
emessia seguito diun
apporto a favore della
societa, che puo consistere in
qualsiasi prestazione avente
contenuto economico e che
non richiede, anche se
diversa dal denaro, la
valutazione ad opera di un
esperto.

(massima n. 165)

06 | SFPEMESSI MEDIANTE
CONVERSIONE DI CREDITI
L’apporto effettuato in
corrispondenza
dell’emissione degli Sfp pud
avvenire con tutte le modalita
consentite dalla legge, ivi
inclusa la compensazione,
tanto legale quanto
volontaria, di crediti vantati
verso la societa emittente.
(massiman. 165)

07 | SFPEMETTIBILI ANCHE
SENZA APPORTO
L’emissione di Sfp senza
apporto da parte del
sottoscrittore & consentita
almeno quando sono emessi a
favore dei dipendenti della
societa emittente e nel caso
in cui gli Sfp siano emessia
favore di tuttiisociinvia
proporzionale tra loro.
(massima n. 165)

08 | SFP CONVERTIBILI

IN AZIONI

E legittima ’emissione di
strumenti finanziari
partecipativi di cui, a certe
condizioni, sia prevista la
convertibilita in azioni
(massiman. 166)

La chance. Per argomenti specificamente indicati

Diritto di voto solo
con assemblea
o delibera separata

Angelo Busani

Uno degli argomenti di
maggiorrilievo in tema di stru-
menti finanziari partecipativie
quello dei diritto di voto attri-
buitoaititolaridegliSfp. Alpro-
posito, secondo l'articolo 2351,
comma 5, del Codice civile, gli
strumenti finanziari «possono
essere dotati del diritto di voto
su argomenti specificamente
indicati». Come si interpreta
dunque questa espressione
normativa?

Secondo la nuova massima
n.167 del Consiglio notarile di
Milano, il diritto di voto su ar-
gomenti «specificamente in-
dicati»,che puoessereattribu-
ito agli strumenti finanziari
partecipativi, non puo dare
luogoaun’unicadeliberazione
formata conil conteggio indif-
ferenziato, eriferitoaun’unica
base di calcolo, delle presenze
edeivotidegliazionistiedeiti-
tolari di strumenti finanziari
partecipativi.

Pertanto, qualora lo statuto
(o il regolamento allegato allo
statuto) preveda che la volonta
dei titolari degli strumenti fi-
nanziari partecipativi debba
formarsi in modo collegiale, il
loro diritto di voto deve essere
esercitato o nell’ambito di
un’assemblea separatadaquel-
la degli azionisti o, quanto me-
no,deve darluogoaunadelibe-
razione formataconunconteg-
gio separato dei voti degli stru-
menti finanziari partecipativi,
a prescindere dal fatto che lo
statuto (o il regolamento ad es-
soallegato) dispongachelariu-
nione degli azionisti e dei tito-
lari di strumenti finanziari par-
tecipativi debba o possa avve-
nire contestualmente nel
medesimo luogo.

Gli «argomenti specifica-
mente indicati» sui quali puo
essere previsto il voto dei tito-
lari di strumenti finanziari par-
tecipativi possono consistere
in particolare:
© nell’eserciziodidirittieprero-
gative autonomamente conces-
siallacollettivitadeglistrumenti
finanziari partecipativi (come
adesempiolanominadiuncom-
ponente degli organi sociali);

© nell’approvazione di deter-
minatedeliberazionidicompe-
tenza dell’assemblea ordinaria
o straordinaria degli azionisti,
fatta eccezione per le materie
perlequalilaleggenonconsen-
telaprevisione dimaggioranze
piu elevate (ossia, ai sensi del-
Particolo 2369, comma 4, del
Codice civile, I'approvazione
del bilancio e lanomina e la re-
vocadelle cariche sociali);

© nell’autorizzazione al com-
pimento di determinati atti da
parte degli amministratori, a
prescindere dalfatto chelosta-
tuto preveda o meno l'autoriz-
zazione dell’assemblea ordi-
naria (ai sensi dell’articolo
2364, comma 1, n. 5, del Codice
civile), in riferimento ai pre-
detti atti di gestione.

COME SI PROCEDE

Siapplica la disciplina
dellassemblea straordinaria
se c’é pregiudizio di diritti

o, intuttigli altri casi,

se lo statuto non detta regole

Quanto al funzionamento
dell’assembleadeititolaridegli
strumenti finanziari partecipa-
tivi, la massima milanese n. 167
afferma che:

a) si deve ad essa applicare
la disciplina dell’assemblea
straordinaria nei casi in cui
debbariunirsi(aisensidell’ar-
ticolo2376,commat,del Codi-
ce civile) per I'approvazione
delle deliberazioni dell’as-
semblea degli azionisti che
pregiudicano i diritti di una
categoria di strumenti finan-
ziari partecipativi;

b)inognialtrocaso,lostatu-
to puo liberamente disciplina-
re i profili procedurali e for-
mali delle riunioni assemblea-
ri dei titolari di strumenti fi-
nanziari partecipativi, fermo
restando che, in mancanza di
apposita previsione a tal ri-
guardo, si deve ritenere appli-
cabile la disciplina delle as-
semblee straordinarie.
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