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Diritto societario. Molte comunicazioni per le operazioni straordinarie potranno essere effettuate tramite internet

Fusioni notificate sul web

Non pit1 obbligatorio il deposito del progetto presso il registro imprese

Angelo Busani

== Continua il percorso di
semplificazioni per il procedi-
mento di fusione e di scissione
delle societa di capitali, con
I'obiettivo di ridurre gli oneri
amministrativirelativi, in parti-
colare, agli obblighi di pubblica-
zione e di documentazione gra-
vantisulle societa.

E questoloscopo deldecreto
legislativo (adottato in dipen-
denza dell’articolo 6, legge
217/2011) di recepimento della
direttiva 2009/109/CE, che ¢
all’ordine del giorno del Consi-
glio dei ministri di venerdi.

Sitoweb

Il documento prevede innanzi-
tutto che il progetto di fusione
(o discissione) sia pubblicabile
sul sito internet delle societa
coinvoltenell’operazione, inal-
ternativa al deposito presso il
registro imprese. A primavista,
la semplificazione disorienta
unpo’:nonsolo perchéisitidel-
le societa non sono censiti nel
registro imprese (e quindi lalo-
ro ricerca puod non essere sem-
plice) maanche perché siperde
la certezza della data di inizio
pubblicazione, dalla quale di-
pende tutta la rimanente parte

del procedimento.

E stabilito, inoltre, che con il
consenso unanime dei soci del-
lesocietapartecipantiall’opera-
zione di fusione, si pud omette-
re laredazione della situazione
patrimoniale delle societa stes-
se, mentre nelle societa quotate
nonsiredigelasituazione patri-
moniale se non siano trascorsi
pit di 120 giorni tra il giorno di
deposito o di pubblicazione del
progettodifusioneeil giornodi

LA POSSIBILITA

Nelle non quotate

il consenso unanime

dei soci € la strada

per omettere la redazione
della situazione patrimoniale

chiusura del bilancio d’eserci-
zio, né siano trascorsi piu di sei
mesi dal giorno di riferimento
della relazione finanziaria se-
mestrale.

Informativa assembleare

L’organoamministrativo ¢ tenu-
to a segnalare ai soci in assem-
blea e all’organo amministrati-
vodellealtre societa partecipan-

ti alla fusione le modifiche rile-
vantidegli elementidell’attivo e
del passivo eventualmente in-
tervenute tra la data di elabora-
zione del progetto difusioneela
datadell’assembleache deve de-
liberare sul progetto di fusione.

Dati via internet

Al sito internet e le modalita di
comunicazionitelematiche siri-
corre anche per altri obblighi,
sempre al fine di semplificarele
procedure. Il nuovo DIgs, infat-
ti, esoneradall’obbligo di mette-
re a disposizione dei soci pres-
so la sede legale i documenti
connessiconlafusione olascis-
sione se tali documenti siano
stati pubblicati nel sito internet
dellasocieta.

Inoltre, quando il socio vi
consente, le copie dei predetti
depositati presso la sede socia-
le gli possono essere trasmesse
per posta elettronica. La socie-
ta, peraltro,non & tenutaaforni-
re copia dei documenti quando
questi siano disponibili sul sito
internet della societa e se ne
possa effettuare liberamente il
download.

Costituzione di newco
La legislazione attuale, nella

Ilquadro

01 | ILPERCORSO
Edaoltredieciannichele
procedure per le fusionie le
scissioni di societa vengono
pian piano semplificate

02 | ILNUOVO PASSAGGIO
ILDlgs di prossima
approvazione recepisce la
direttiva2009/109/CE e
viene adottatoin
dipendenza dell’articolo 6
dellalegge 217/2011.1n
questa fase si puntaaridurre
glioneri amministrativi
riguardanti pubblicazione di
informazionie
documentazione

03 | MENO ADEMPIMENTI
Molte informazioni potranno
essere diffuse tramite il sito
internet delle societa, anche
sequesto crea qualche
perplessita perché i sitinon
sono censiti nel registro
delleimprese e la loro
ricerca pud non risultare
facile. Inoltre viene meno la
certezza della data di inizio
del procedimento

scissione mediante costituzio-
ne di nuova societa, qualora
nonsiano previsti criteri di attri-
buzione delle azioni o quote di-
versi da quello proporzionale,
silimita a escludere I'obbligo di
redazione della relazione degli
esperti indipendenti. Si preve-
de ora che non sono da predi-
sporrenélarelazione dell’orga-
no amministrativo né la situa-
zione patrimoniale.

Concambio

La relazione degli esperti sulla
congruita del rapporto di cam-
bio,seredatta, evitalanecessita
di predisporre, ove occorrente,
larelazione distima sui conferi-
menti in natura (di cui agli arti-
coli 2343 e 2465 del codice civi-
le), fattaeccezione peril casoin
cui si tratti della fusione tra so-
cieta di persone e societa di ca-
pitali.

Seaisocidiminoranzaé con-
cesso il diritto di far acquistare
leloroazionidallasocietaincor-
porante, la societa ¢ esonerata
dalla redazione della situazio-
ne patrimoniale, della relazio-
ne dell’organo amministrativo
ediquelladegli espertiindipen-
denti.
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Investimenti. In attuazione della direttiva 65/2009

Perifondi comuni arriva
un passaporto europeo

Giovanni Barbagelata
Marco Piazza

== Meno vincoli per 'operativi-
tadegli Organismidiinvestimen-
to collettivo in valori mobiliari
(Oivem) inambito Ue e maggior
coordinamento della disciplina
fiscale dei fondi comuni. Sono
questi gli aspetti pitt importanti
del Dlgs che recepira la direttiva
65/2009/Ce e che dovrebbe an-
dare all’esame di uno dei prossi-
mi Consigli dei ministri.

Per quanto riguarda lattivita
degli Oivem, siprevede che 'au-
torizzazione di un Organismo

nello stato Ue di origine ¢ valida
in tutti i Paesi membri, cosi co-
mele societadigestione, autoriz-
zatenello Stato di origine, posso-
no svolgere lattivita in tutta
I'Unione mediante succursali o
inapplicazione del principio del-

LA PRECISAZIONE

Lo switch da un comparto
aunaltro e equiparato
aunrimborso
ediventarilevante

dal punto di vista fiscale

la libera prestazione di servizi.
La sola attivita di commercializ-
zazione di proprie quote o azioni
senzastabilire unasuccursale, in-
vece, € soggetta unicamente alle
norme relative alla commercia-
lizzazione transfrontaliera.
Sono inoltre riconosciutele fu-
sionitransfrontaliere tratuttiiti-
pidi Oicvm, senza che sianeces-
sario per gli Stati membri intro-
durre nuove forme giuridiche e
vengonorecepite le novitaintro-
dotte dalla direttiva in tema di
"passaporto delgestore" che con-
sente ai fondi comuni autorizza-

tiinuno Stato di essere gestiti da
una societa autorizzata in un al-
tro Stato, purché siano soddisfat-
ti determinati requisiti. Infine so-
no adottate le disposizioni in te-
madistrutture "master feeder"il
cui potere di vigilanza regola-
mentare viene attribuito allaBan-
cad’Ttalia sentitala Consob.

11 Dlgs contiene anche impor-
tanti norme di coordinamento
della disciplina fiscale dei fondi
comuni d’investimento, correg-
gendo alcuni refusi contenuti
nel DI 225/2010. Innanzitutto
'esenzioneafavore degliinvesti-
tori esteri white list spetta solo
periredditimaturatinel periodo
dipossessodaparte del nonresi-
dente. Viene inoltre precisato
che lo switch da un comparto
all’altro del medesimo fondo e ri-
levante ai fini fiscali essendo
equiparato a un rimborso men-

tre il trasferimento di quote o
azioni a rappporti di custodia o
amministrazione diversamente
intestati causato da successioni
odonazioni e considerato cessio-
ne e quindi comporta I'applica-
zione della ritenuta sui redditi
maturati fino alla data del trasfe-
rimento. Sicreacosiundisalline-
amento rispetto all’articolo 6 del
Dlgs 461/1997 che non considera
le successioni e donazioni come
presupposto diemersione diplu-
svalenze.

Infine la ritenuta sui proventi
derivantidaOicr nonarmonizza-
ti dell’'Unione europea o di Stati
See white list e percepiti da sog-
getti non imprenditori residenti
¢ applicata a titolo d’imposta a
condizione che la societa di ge-
stione siasoggettaa vigilanzanel-
lo Stato estero in cui ha sede.
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Segue dapag. 21
Privilegiare
la continuita
d’impresa

Nel consentire una pili rapi-
da sottoposizione del debito-
re al controllo giudiziario oc-
corre chiarire bene’estensio-
ne di tale controllo. La Cassa-
zione ha di recente affermato
che le valutazioni di conve-
nienza spettano ai creditori,
che debitamente informati
dal commissario giudiziale
decidono se dare nuova fidu-
cia al debitore, mentre al giu-
dice spetta il fondamentale
compito digarantirelacorret-
tezza del procedimento. Re-
centi pronunzie sembrano tut-
taviarimettere in discussione
queste conclusioni, generan-
douneffetto diimprevedibili-
ta che disorienta gli operato-
ri.

La riforma piu importante,
tuttavia, sarebbe quella che
consente all'impresa in diffi-
colta di continuare lattivita
duranteil concordato, ristrut-
turandosi e tornando a pro-
durre valore. Oggi questo ¢
difficilissimo, poiché la nor-
mativa del concordato pre-
ventivo ¢ adatta alla liquida-
zione dei beni, ma non a una
gestione operativa. I nuovi fi-
nanziamenti all'impresa che
intendaristrutturarsisono dif-
ficili da ottenere e sono spes-
so tardivi ed € molto difficile
mantenere rapporti con i for-
nitori, alcuni dei quali sono
spesso strategici per la so-
pravvivenzadell'impresa.

Poche norme relative al co-
siddetto "concordato con con-
tinuita aziendale", che i Paesi
anoivicini hanno gia, consen-
tirebbero alla nostra legge di
completare il salto culturale
iniziato sette annifa, e amolte
imprese di ristrutturarsi, sal-
vando ricchezza e posti di la-
voro.

Lorenzo Stanghellini
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Pagamenti. Il credito in un «chip»
Pit1semplice
emettere moneta
elettronica

Benedetto Santacroce

m Inarrivonuove regole per
ottenere, da parte degliistituti
di moneta elettronica (Imel)
lautorizzazione a operare da
parte di Banca d’Ttalia. Il Con-
siglio dei ministri venerdi do-
vrebbe approvare un decreto
legislativo che recepisce la di-
rettiva 2009/110/CE e stabili-
sceleregole perlagestioneeil
rimborso della moneta, non-
ché gli adempimenti e la tem-
pistica con cuiinuovieivec-
chi istituti gia abilitati (al mo-
mento solo tre) devono ade-
guare la propria struttura e le
relative modalita di erogazio-
ne del servizio.

Ildecreto modificaparte del
Dlgs 385/1993 (Tub).Lamone-
ta elettronica, la cui emissione
ériservataabanche eistituti di
monetaelettronica, viene defi-
nita quale valore monetario
memorizzato elettronicamen-
tesuundispositivo che rappre-
senta un credito nei confronti
dell’emittente e che ¢ accetta-
to da persone fisiche e giuridi-
chediverse dall’emittente stes-
so per pagamenti. In caso di di-
spositivononricaricabile 'im-
porto massimo memorizzato
non puo eccedere 250 euro,
mentre se € ricaricabile, il limi-
te, in via generale, non puo su-
perare i 2.500 euro per quanto
riguardalimporto totale tratta-
toinunanno.

L’emittente di moneta elet-
tronica rimborsa su richiesta
deldetentore lasommamemo-
rizzata in ogni momento al va-
lore nominale ma non conce-
de mai interessi o altri benefici
commisuratiallagiacenza del-
lamoneta elettronica.

Iltitolare del processo di au-
torizzazione degli istituti di
moneta elettronica ¢ Banca
d’Ttalia. Gli istituti autorizzati
sonoiscrittiinun Albo; le rego-
lediautorizzazione sono stabi-
lite dalnuovo articolo 114 quin-
quiesdel Tub e devono adotta-
relaformadellasocietadicapi-
taliodicooperativa. Lasedele-
gale eladirezione generale de-
vono essere situate nel territo-
rio italiano. Rispetto al passa-
to, pero sono semplificate le re-
gole relative agli istituti di mo-

neta elettronica con sede lega-
le in un altro Stato comunita-
rio in quanto questi ultimi pos-
sono operare in Italia anche
senzastabilire nel nostro terri-
torio una succursale a condi-
zione che Banca d’Italia sia an-
ticipatamente avvisatadall’au-
torita competente dello Stato
diappartenenza.Inmodo reci-
proco, anche per gli operatori
italiani sara pitt semplice ope-
rare in ambito Ue. Al contra-
rio, per gliistituticonsede lega-
le in uno Stato extracomunita-
riol’attivita di emissione dimo-
neta elettronica ¢ subordinata
all’aperturainItaliadiunasuc-
cursale autorizzata da Banca
d’Ttalia. Lastessa, oltreariceve-
re periodicamente dagli istitu-
tiunaserie diinformazioni (se-
gnalazione e bilanci), ha poteri
di convocazione degli organi
sociali o di controllo degli isti-
tuti e puo, in caso d’'urgenza,

LANOVITA

Un operatore comunitario
potra operare in un altro
Stato dell'Unione

senza obbligo di aprire
unasuccursale

prendere provvedimenti re-
strittivirelativamente all’eser-
cizio diemissione e digestione
dellamoneta elettronica.

Le nuove disposizioni pre-
vedono uno specifico regime
transitorio per gliistitutiiscrit-
ti all’albo prima del 30 aprile
2011. Questi possono prosegui-
re la propria attivita fino a 6o
giorni dopo I'entrata in vigore
delle disposizioni di attuazio-
ne. Dopo il sessantesimo gior-
no devono cessare l’attivita op-
pure risultare gia iscritti all’al-
bo nel rispetto delle nuove re-
gole o essere in corso di iscri-
zione. Proprio per questo, gli
istituti devono presentare alla
Banca d’Italia, entro 6o giorni
dall’approvazione delle rego-
le di attuazione, una relazione
da cui risulti il rispetto delle
nuove regole e un programma
diattivita.
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1861UNITED®

ACQUISTA BENE LE TUE
VACANZE. PARTI DA SOLI
60" EURO AL GIORNO.

Se prenoti entro il 30 aprile, potrai approfittare di prezzi
straordinari. Parti per una settimana nel Mediterraneo in aprile
da soli € 60 al giorno, a maggio da € 65, a giugno da € 70,
a luglio da € 80 e ad agosto da € 95 al giorno!

E i ragazzi fino a 18 anni viaggiano gratis.

Cosa aspetti? Il 30 aprile € vicino.

Scopri tutti gli itinerari e i prezzi:
Agenzia di Viaggi
848-505050**
costacrociere.it

Prezzo speciale p/p al giorno in cabina interna doppia
(80 posti disponibili) per ad es. C. Fortuna
del 9-16-23/04/12. Tasse portuali (€ 120 p/p

>

per settimana) e quota di servizio (€ 49 p/adulto
per settimana) escluse. | ragazzi fino a 18 anni non
compiuti (max. 2), escluse le partenze di C. neoRomantica,
viaggiano gratis in cabina con 2 adulti, escluse tasse
portuali e quote di servizio (€ 24,5 per i ragazzi dai 14
ai 17 anni per settimana).

** Costo di una telefonata urbana da rete fissa.
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