Titoli Aim, tassa di successione
basata sul prezzo di mercato

VALORI MOBILIARI

Sono applicabili le stesse
disposizioni relative
ai mercati regolamentati

Secondo I’Agenzia prevale
la necessita di semplificare
la valutazione delle azioni

Angelo Busani

Le azioni negoziate sull'Aim sono
da valutare, ai fini dell'imposta di
successione e donazione, come si
valutanole azioni quotate nei mer-
catiregolamentati nonostante che
I'Aim non lo sia . Lo afferma la ri-
sposta a interpello 514 dell'11 di-
cembre 2019 intervenendo in una
questione che non aveva mai finora
visto prese di posizione ufficiali da

parte dell'amministrazione.

Ilproblema siponein quantol'ar-
ticolo 16 del Testo unico dell'imposta
disuccessione e donazione (decreto
legislativo 346/1990) distingue tra:
o «titoliquotatiinborsa o negoziati
al mercatoristretto» i quali concor-
rono alladeterminazione dellabase
imponibile dell'imposta di succes-
sione secondo «lamedia deiprezzidi
compenso o dei prezzi fatti nell'ulti-
mo trimestre anteriore all'apertura
della successione»;
e azioni «non quotate in borsa né
negoziate al mercato ristretto» che
partecipano alla determinazione
dellabase imponibile dell'imposta di
successione in relazione al «valore
proporzionalmente corrispondente
al valore, alla data di apertura della
successione, del patrimonio netto
dell'ente o della societa risultante
dall'ultimo bilancio pubblicato».

In verita, il “mercato ristretto” e
espressione diun'epoca superatain

quanto un simile contesto mercanti-
le oggi non esiste piu. Quanto alla
Borsa, oggi ha senso distinguere tra
titoli quotati in mercatiregolamen-
tati e titoli quotatiin mercati nonre-
golamentati. I primi sono gestitida
societa di gestione del mercato au-
torizzate dalla Consob, le qualiadot-
tano unregolamento approvato dal-
la medesima autorita di vigilanza:
nel contesto italiano, i mercati rego-
lamentati sono pertanto quelli orga-
nizzati e gestiti da Borsa Italiana Spa
(ilMercato telematico azionario, nei
suoi vari segmenti Blue Chip, Star,
Standard, Mtf; il Sedex; il Trading
After Hours; il Mot; il mercato Idem)
e quelli organizzati e gestiti da Mts
Spa e da TIx Spa.

Nonrisultando, dunque, ilmerca-
to Aim compreso nell'elenco dei mer-
catiregolamentati, dovrebbe ritener-
siche non e un mercato regolamenta-
to.Conla conseguenza, appunto, che,
ai fini dell'imposta di successione e

donazione, i titoli negoziati all'Aim
non dovrebbero essere valutati conil
criterio del “prezzo di mercato”.
Senonchél'agenzia delle Entrate
osservache quandolaleggein tema
di imposta di successione fa riferi-
mento alle quotazioni di mercato,
intende con cio semplificare il pro-
cesso di valutazione dei titoli da par-
te degli eredi tenuti a presentare la
dichiarazione di successione. Ne
consegue che e da considerareirrile-
vantela circostanza cheititoli siano
negoziatiin mercati regolamentati
ovvero non regolamentati, doven-
dosiinvece dare preminente rilievo
alla circostanza che i titoli siano o
meno quotati o negoziati. Allora an-
chelanegoziazione all'Aim sarebbe
rilevante al fine di trarre dal valore di
quotazione e non dal valore del pa-
trimonio netto contabile labase im-
ponibile peril calcolo dell'imposta di
successione e donazione.
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