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Norme

Il Sole 24 Ore propone #agendaestate,
un’iniziativa speciale dell’Esperto risponde. Ogni

I’esperto risponde #agendaestate

Le uscite di #agendaestate neilunedi di agosto

o [ ) N e . L’esperto Laguida
lunedi, per un totale di cinque settimane, un . >
b . . . risponde rapida

temadi grande interesse viene declinato su un : :
doppio versante: da una parte, con un numero 1 03/8 CONDOMINIo -@vorialle parti
monografico dell’Esperto risponde; dall’altra, comuni e bonus
con un approfondimento sugli aspetti di Professionisti, le
maggiore attualita all'interno della Guida rapida. 2 10/8 FISCO spese agevolate
Dopo la prima puntata dedicata al condominio e
la seconda ai professionisti, in questa terza
uscita si parla degli interventi agevolati dal
superbonus del 110% nelle singole abitazioni: Come costruire
dagli appartamenti alle villette a schiera. 24/8 PREVIDENZA la pensione
La prossima puntata sara dedicata invece alla | X
previdenza e ai percorsi per costruire (e 3 1/8 LAVORO t<:onFratt| a
irrobustire) 'assegno pensionistico. ermine

o , o o o -

L 1IMDIresa, riva UtaZIOIle
AGEVOLAZIONI

DECRETO AGOSTO

L'opzione offerta dal Dl 104
consente di fronteggiare
le perdite da Covid-19

L'operazione puo riguardare
anche i singoli beni e non
tutta la categoria omogenea

Acuradi
Paolo Meneghetti
Gian Paolo Ranocchi

Con il varo del decreto Agosto (DIl
104/2020) siamplialagammadiop-
zioni per la rivalutazione dei beni
d’impresa. Leaziendeallaricercadei
benefici che derivano dalla possibilita
dirigenerareil valore deibeniimmo-
bilizzatirivalutabiliiscrittinell’attivo
patrimoniale farannobeneavalutare
per tempo la scelta tra le diverse op-
portunita che oggiil sistema eccezio-
nalmente offre. E questononsolori-
guardoalle possibili scelte nell’ambi-
to della rivalutazione stabilita dal D1
Agosto,maancheinrelazionealleal-
tre rivalutazioni accessibili in virtt
delle recenti disposizioni di legge.

Possibile efficacia anche fiscale
Larivalutazione stabilita conl'ultimo
decretosi caratterizzaperunaserie di
peculiarita. Innanzitutto, va tenuto
presente che puo essere solo civilisti-
caoppure, suopzione, anche con ef-
fetti fiscali.

Lascelta per’efficaciafiscale del-
I'operazione € abasso costo, dato che
ilmaggiorvaloreattribuitoaibeniin
sede dirivalutazione puo essererico-
nosciutoaifini delleimposte suired-
diti e dell'Irap pagando solo il 3% di
imposta sostitutiva. Una misura
d’imposta invariata per tutte le im-
prese,aprescindere dal tipo diattivita
esercitata, dagli effetti dellapandemia
suiricavie/osul fatturatonel 2020 e
dal tipo di contabilita adottata.

Gli effetti fiscali della rivalutazione
per coloro che decidono di pagarela
sostitutiva del 3% decorrono, per tutto
quantonon eattinentea plus ominu-
svalenze, gia dall’esercizio successivo
aquelloin cuilarivalutazione e ese-
guita(senza, quindi,alcuna posterga-
zione).In pratica, quindi, giadal 2021
per coloro cherivaluterannonel 2020.
Per quantoriguarda, invece, gli effetti
inerentiapluseminusrelativea ces-
sioni, assegnazioni o destinazioni a
finalita estraneeall’attivita d’impresa
deibenirivalutati, occorreraattende-
rel'inizio del quarto esercizio succes-
sivoa quello in cuila rivalutazione e
effettuata.

'operazione puoriguardareisingoli
beniimmobilizzati e non necessaria-
mente l'intera categoria omogenea
cui essi appartengono. E un aspetto
importante soprattutto se sidecide di
rivalutare gli immobili, perché la re-
golageneralediattrarrenellarivalu-
tazione tutti i beni appartenenti alla
stessa categoriaomogeneahasempre
comportato la necessita di operare
per comparti: fabbricati non stru-
mentali, strumentali per destinazio-
ne, strumentali per natura, aree non
edificabili ed edificabili.
Restavalidalaregola che possono
essererivalutatiancheibeniimmate-
riali consistenti in diritti giuridica-
mente tutelati; mentre restano esclu-
se le immobilizzazioni immateriali
che non costituiscono beni quali, ad
esempio,’'avviamento e, pitlin gene-
rale, i costi pluriennali. Possono esse-
rerivalutatiancheibeninon pitipre-
senti nell’attivo patrimoniale in
quanto totalmente ammortizzati se
conservano un valore economico.

Le opportunita discelta

Datala possibilita dioperareunariva-
lutazione solo civilistica o anche con
efficaciafiscale,andra chiaritofinoa
che punto sipotraspingere questa di-
screzionalita.

Sembrainfattisostenibile che, ol-
treallascelta di qualibenispecificiri-
valutare,'impresapotraanche deci-
dere per qualideisingolibeni proce-
dere conlasolarivalutazione civilisti-
ca o anche con il riconoscimento
fiscale degli effetti, pagando il 3 per
cento (per quantoriguardalapossibi-
litadiaffrancareilsaldoattivodiriva-
lutazione pagando il 10%, si vedain-
vece I'articolo alato).

La modesta misura dell'imposta
sostitutiva(3%), dovutaperil ricono-
scimento fiscale dei maggiori valori
dei beni rivalutati, riteniamo che
spingeraanche coloroche nonhanno
in programma di tornare in utile nel
breve periodoa“investire” sulla pos-
sibilita direcuperarein futurole quote
dimaggioriperditefiscali che potran-
no generarsineiprossimianniper ef-
fetto dei maggiori ammortamenti
stanziatia conto economico, allaluce
delleregolediriporto e utilizzo disci-
plinate dagli articoli 8 e 84 del Tuir.

Un particolare interesse arivalu-
tare lo avranno anche le imprese in
contabilita semplificata, che posso-
no legittimamente disinteressarsi
dellapossibilita diaffrancareil saldo
attivo dirivalutazione, non generan-
dosiincapoad essealcunariservada
rivalutazione.

La disposizione apre anche alla
possibilita di riallineare, pagando il
3%,ledifferenze divalore suibeni “ri-
valutabili” che possono gia emergere
tra valori di bilancio e valori fiscali.
Talidisallineamenti sono tipicamente
riferibili alle operazioni straordinarie,
ma potrebbero anche essere conse-
guenza dilegittime operazioni di ri-
valutazioni effettuate solo sul piano
civilistico in passato (ad esempio, in
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| CASI PRATICI RISOLTI

LA SITUAZIONE

LA SOLUZIONE

LA SNC IN CONTABILITA SEMPLIFICATA

Una Snc in contabilita semplificata intende aderire
allarivalutazione nell’esercizio 2020, per
incrementare il costo fiscalmente riconosciuto di
alcuni cespiti. Paghera 'imposta sostitutiva del 3
per cento. Masi chiede se si genera o meno una
riservain sospensione d’imposta, anchein
previsione di un ritorno alla contabilita ordinaria

nel 2021.

Larivalutazione eseguita da una societa in contabilita
semplificata non genera mai unariservain
sospensione d’imposta, proprio perché questo tipo
disocieta non presenta un vero patrimonio netto
contabile. Eseguitalarivalutazione, il saldo attivo non
emerso nelle scritture contabili potra poi emergere
aderendo alla contabilita ordinaria, malariserva non
sara classificatain sospensione d’imposta.

LA SRL CHE GESTISCE L'’ALBERGO

Una Srl gestisce un albergo e sarebbe intenzionata
nel 2020 ad aderire alla rivalutazione dell’immobile
detenuto in proprieta. La societa vorrebbe
ottenere il riconoscimento fiscale del nuovo valore,
e si chiede se dovra versare o meno l'imposta

sostitutiva del 3 per cento.

Per i soggetti che svolgono attivita nel settore
alberghiero l'articolo 6-bis del DI 23 /20 prevede
unarivalutazione da eseguirsi nel 2020 con
effetto fiscale dal 2021, senza alcuna imposta
sostitutiva. Tale rivalutazione offre gli stessi
vantaggi di quella stabilita dl DI Agosto per tutte
le imprese, ma non prevede il versamento di
imposta sostitutiva ed & quindi pili vantaggiosa.

LA SRL IN PERDITA NEL 2020

Neri Srl & certa di maturare una perdita
nell’esercizio 2020 superiore al capitale sociale e
non detiene altre riserve. Per evitare la
ricapitalizzazione intende aderire alla rivalutazione
solo civilistica. Potra utilizzare il saldo attivo da
rivalutazione per coprire la perdita senza

conseguenze fiscali?

Larisposta e affermativa. Il saldo attivo che emerge
con larivalutazione solo civilistica non si considera
unariservain sospensione d’imposta, mariserva di
utili libera e disponibile per 'uso a copertura di
perdite. Anche se lariserva da saldo attivo fosse in
sospensione d'imposta, il suo utilizzo a copertura di

LO SCENARIO E GLI INTRECCI

Si moltiplicano le opportunita
di incrementare i patrimoni netti

L'adeguamento del valore
nell’esercizio 2020 permette
I'iscrizione del saldo attivo

Conildecreto Agosto(D1104/2020)si
presenta una grande occasione per
incrementare i patrimoni netti delle
societa, anche in vista delle perdite
che probabilmentesiverificheranno
nell’esercizio 2020acausadell’emer-
genza coronavirus.

Larivalutazione generalizzata dei
benid’impresa daeseguire nell’eser-
Cizio 2020 permetteral’iscrizione del
saldoattivo, che éunariservadipatri-
monio netto utilizzabile per fronteg-
giarele perdite. Vaanche considerato
che, superata laboa del 31 dicembre
2020, verranno menole protezioni ci-
vilistiche rispetto alla negativita del
patrimonio nettoe-comehanotatola
circolare Assonime 16 del 2020 (para-
grafo 2.4) - senza una disposizione
che rimandi gli effetti degli articoli
2447 €2482-ter del Codice civile, mol-

Aumenti di capitale,
per il tax credit
una selva di requisiti

Il taxcreditche compete aisociealle societa per gliaumenti
di capitale (articolo 26, DI Rilancio 34,/2020, convertito con
legge 77/2020) e complicato daacquisire, perirequisitiri-
chiesti dalla legge e per le relative procedure.

Il credito spetta per'ammontare massimo di 8oomila
euro: limite che siapplicacumulandoicrediti spettantial
socio conferente eallasocieta conferitaria. Il credito com-
petealsocionellamisuradel20% delle somme versate (a
unao pilisocieta conferitarie), nellimite di2 milioni dieu-
ro; mentre perlasocieta conferitariaoccorre prenderein
considerazione la perdita del bilancio 2020 e calcolare il
minoreimportotrail 30% dell’aumento di capitale delibe-
rato (ed eseguito) eil50% della perdita che eccedeil 10% del
patrimonio netto (senza tener conto della perdita).

Il10agosto scorso e stato emanato il decreto attuativo
del ministero del’Economia, allaluce del quale e possibile
analizzare gli aspetti di carattere societario. Ricordando
cheil tax credit € riconosciuto dalle Entrate - verificatala
correttezza formale deidatiindicati - «secondol’ordine di
presentazione delleistanze e fino all’esaurimento delleri-
sorse» (articolo 4,comma 3, earticolo 6,commas, del Dm).

I requisitirichiesti e le operazioniammesse
Enecessario che gliaumentidi capitale presentinole se-
guenti caratteristiche:

esiano deliberati da Spa, societainaccomandita per azio-
ni, Srl (anche semplificate), societa cooperative e societa
europee;
elasocietaemittenteabbiaunammontarediricavi, relativo
alperiodod’imposta2019,compresotrasesomilionidieuro;
elasocietaemittente abbiasubito,acausadell’emergenza
Covid-19, nei mesi di marzo e aprile 2020, una riduzione
complessivadell’ammontare deiricavi, rispetto
allostessoperiododell’anno precedente,inmi-
suranoninferiore al 33%;

perdite non genererebbe incrementi diimponibile. ID Is.t ribuire enel casodisocietaappartenenteaun gruppo, si
e rlserve deve far riferimento al valore dei ricavi su base
prima del consolidata, al piu elevato grado di consolida-
31dicembre  mento,nontenendocontodeiricaviconseguitial-
2023 l'interno del gruppo;
comporta etrail2o maggioeil 31dicembre 2020 siadeli-
la perdita berato e venga integralmente versato un au-
del credito mentodi capitaledaliberarsiapagamento (so-

normativo, le varienorme dirivaluta-
zioneaiutanoasuperare questo Sco-
glio con un scenario alquanto varie-
gato. In sintesi:
eRivalutazione del settore degli al-
berghietermale, exarticolo 6-bisdel
DlLiquidita23/20.Larivalutazione,
cheharilevanza fiscale pur senzaim-
postasostitutiva, generalaformazio-
ne del saldo attivo, quale riserva di
patrimonio netto in sospensione
d’imposta, tranne chevengaversata
la sostitutiva del 10% per ottenere
I'affrancamento dellariservastessa.
eRivalutazione generalizzatadeibeni
d’impresaexDIAgosto104/20,conef-
fettomeramente civilistico.Ildecreto,
riutilizzandolaformulanormativagia
inserita nel D1185/2008 (con I'ormai
“famigerata” locuzione: «il maggior
valore puo esserericonosciuto...»») per-
mettedieseguirelarivalutazione sen-
zaeffettofiscale, cuiconseguel’emer-
sione diun saldo attivo, riserva dipa-
trimonio netto, non in sospensione
d’'imposta, masempliceriservadiutili.
Nonessendoriservain sospensio-

cui,in casodidistribuzione diriserve,
quelle di utili sono prioritariamente
attribuiteaisoci. Comeharicordatola
circolare 22/E/o09 (paragrafos) perle
impreseindividualielesocietadiper-
sonel’eventuale distribuzioneditale
riserva e fiscalmente irrilevante.
eRivalutazione generalizzatadeibe-
ni d’impresa ex decreto Agosto, con
effetto anche fiscale e conseguente
versamento del 3% diimpostasosti-
tutiva. Ilsaldo attivo si presenta come
unariservainsospensione diimpo-
staepotraessereaffrancato tramite
sostitutiva del 10%, sia per societa di
capitali, sia per societa di persone e
imprese individuali.
Loscenariodescritto presenta di-
versi intrecci, poiché una societa del
settorealberghierohaadisposizione
tuttele opportunita e scegliera quella
piu conveniente; mentre le altre so-
cieta potranno beneficiare solo della
rivalutazioneinseritadel D1Agosto (la
quale evidentemente fagocitera la
proroga della rivalutazione inserita
nel decreto Liquidita, che si mostra

noquindiesclusiiconferimentiin natura, ean-
cheiconferimentidicrediti vantati dal sottoscrittore ver-
so soggetti diversi dalla societa conferitaria);
e sitratti di conferimenti (dell’importo massimo di 2 mi-
lionidi euro), eseguitiin dipendenza delle deliberazioni
diaumento del capitale sociale, iqualisianoiscrittinel pa-
trimonio netto dellasocieta conferitaria alla voce “capitale
sociale” o “riserva sovrapprezzo”;
e lapartecipazione al capitale sociale dellasocieta conferi-
tariariveniente dal conferimento sia posseduta dal sog-
getto conferente fino al 31 dicembre 2023.

Riguardo ai conferimenti che consentono il credito
d’imposta, e plausibile'uso anche didenaro gia esistente
nellacassasociale, versatoatitolo di “finanziamento soci”
(alla cuirestituzioneil socio finanziatore rinunci per pas-
sarloapatrimonio netto):lamanovra nonintegrainfatti
unadistribuzione di patrimonio netto, perché il finanzia-
mento soci e registrato nei debiti della societa.

Non puoinveceipotizzarsiche siorganizziuna distri-
buzionediriserve primadell’operazione diaumentodica-
pitale (inmododausareleriserve distribuite perliberare
un aumento di capitale successivamente deliberato), in
quantolaleggedispone cheladistribuzione diriserve tra
iligmaggio 2020 e primadel 31 dicembre 2023 generala
decadenzadal tax creditel’obbligo del contribuente dire-
stituireI’ammontare detratto, insieme agli interessilegali.

Puoanche trattarsidi conferimentieseguitiin dipen-
denza diprestiti obbligazionari convertibili, cioe optando
peravereleazioniinluogodellarestituzione del prestito.

Non possono beneficiare del credito d’impostale socie-
tache controllano direttamente o indirettamente lasocieta
conferitaria, sono sottoposte a comune controllo o sono
collegate con la stessa, 0 sono da questa controllate.
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