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Diritto societario. Il decreto che recepisce la direttiva Transparency allarga gli obblighi a carico della figura di garanzia
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Dovranno attestare anche rischi e incertezze della societa e delle controllate

Giovanni Negri
MILANO

Si complica la posizione
del dirigente preposto. Dopo la
pubblicazione del decreto legi-
slativo 195/07 (sul Supplemen-
to ordinario 228 alla Gazzetta
del 9 novembre) che recepisce
ladirettiva transparency, alla fi-
gura di garanzia vengono asse-
gnate nuove competenze, ma
soprattutto oneriinediti.

Ildirigente, previsto conruo-
lo di "sentinella" della situazio-
ne contabile dellasociet, costi-
tuisce una delle piu significati-
ve eredit, quanto a organizza-
zione societaria, della discipli-
na a tutela del risparmio intro-
dottaconfaticaafine2005. A lui
il compito di un’attestazione
sulla veridicita della documen-
tazione contabile nel rappresen-
tare la situazione patrimoniale,
economica e finanziaria della

societa. Se negli Stati Uniti, do-
poil Sarbanes-Oxley Act, al diri-
gente toccagiurare sullaveridi-
citadelbilancio, nel nostro Pae-
senon si vamolto lontano.

Con le norme appena varate,
il dirigente preposto ¢ chiama-
to a confermare il fatto che i bi-
lanci di esercizio, consolidato e
semestrale sono conformi ai
principi contabiliinternaziona-
li Tas-Ifrs. E fin qui il peso non
sarebbe particolarmente diffici-
le da sopportare, visto che si
tratta di un vincolo in qualche
maniera "naturale": sarebbe sin-

INUOVI VINCOLI

Andra certificata

anche la corrispondenza
dei conti della quotata
ai principi contabili
internazionali Ias-Ifrs

golare avere un bilancio che
nonrisponde ai criteri di conta-
bilita internazionale.

Pitt complessa invece la se-
conda modifica al Testo unico
sullafinanza. Viene infatti stabi-
lito dal decreto che il dirigente
preposto, peril bilancio di eser-
cizio e per quello consolidato,
dovra anche attestare che lare-
lazione sullagestione compren-
de «un’analisi attendibile
dell’andamento e del risultato
della gestione nonché della si-
tuazione dell’emittente e
dell'insieme delle imprese in-
cluse nel consolidamento». Di
pil, l'attestazione dovra proce-
dere aunadescrizione dei prin-
cipalirischi e incertezze cui so-
no esposte la societa e le sue
controllate.

Una disposizione che aggra-
valaresponsabilita di una figu-
ra che gia presta il fianco ad al-

cune perplessita perl’eccessiva
estensione dell’area dei rischi.
Perché «rischi e incertezze» di
emittente e controllate ¢
un’espressione ancora troppo
vaga e tale darilanciare I'incer-
tezza sulle situazioni da segna-
lare: quelle, per esempio, indica-
te espressamente nel bilancio
oppure anche altre che non so-
no state oggetto di consolida-
mento? Qualche indicazione in
questo senso, magaridallelinee
guida che sono da tempo all’at-
tenzione di Confindustria, sa-
rebbe di certo efficace. Come
pure segnali potrebbero arriva-
redallaConsob, cuilo stessode-
creto affida il compito di deter-
minare il modello da utilizzare
perlasegnalazione.
Laltraparte del decreto ¢ de-
dicata alla messa a punto degli
obblighi comunicativi a carico
delle societa quotate, con

Vincoli contabili
N

Lafigura

= Ildirigente prepostoalla
redazione dei documenti
contabili e stato istituito dalla
legge atutela del risparmioe
costituisce unafigurainternaalla
compagine societaria, di garanzia
nei confronti degli investitori

I nuovi obblighi

= Nell'ambito del decreto
legislativo195/07 che ha
recepito la direttiva
transparency, al dirigente &
affidatoancheil compito di
attestare la corrispondenza dei
bilanci ai principiinternazionalie
l'esposizionedirischie
incertezze cui sono esposte
societa e controllate

I’obiettivo diunasostanziale ar-
monizzazione tra i soggetti che
operano neimercatiregolamen-
tati europei. Con l'avvertenza
pero che I'Ttalia gia prevede un
sistema di informazione socie-
taria per gli emittenti quotati in
sostanza allineato con quanto
precisato dalla direttiva. In par-
ticolare viene impostala pubbli-
cazione della relazione annua-
le, comprensiva del bilancio,
della relazione sulla gestione e
dell’attestazione del dirigente
preposto nel termine perento-
rio di 120 giorni dalla fine
dell’esercizio di riferimento.
Da pubblicare anche la relazio-
nesemestrale, comprensivadel
bilancio semestrale abbreviato,
dellarelazione intermediasulla
gestione e dell’attestazione del
dirigente preposto entro 6o
giorni dalla chiusura del primo
semestre dell’esercizio.

Non é decisiva la sentenza della Cassazione sul collegio sindacale

Sulle liste del cda partita ancora aperta

Angelo Busani

La possibilita di presenta-
zione daparte dell’organo ammi-
nistrativo all’assemblea dei soci
diliste di candidati ad assumere
cariche sociali potrebbe subire
un brusco stop per effetto della
sentenza 13 settembre 2007 n.
19160 della Cassazione (si veda
«Il Sole-24 Ore» del 14 novem-
bre 2007). La motivazione della
sentenza ¢ assai stringata, proba-
bilmente in ragione del fatto che
lasocieta in questione aveva gia
provveduto, nel frattempo del
giudizio, ad abolire la clausola
"incriminata" dal proprio statu-
to e che, quindj, per la Cassazio-
ne, si trattava di provvedere or-
mai solo in merito al tema della
condanna alle spese del giudi-

zio; ebbene, la Cassazione, dopo
aver sottolineato «’anomalia di
uncollegio (sindacale,ndr) con-
trollante nominato anche
dall’organo controllato» si limi-
ta a ritenere che la clausola in
questione «comporterebbeil pe-
ricolo di una copertura di posti
disponibili da parte unicamente
deisoggetti voluti dalla maggio-
ranzae dall’organo amministra-
tivo e non assicurerebbe quindi

LE POSSIBILITA

Lo statuto dovrebbe sempre
attribuirei candidati

del Consiglio di
amministrazione

alla quota di maggioranza

lapresenza dimembrivotatidal-
laminoranzay.

L’argomento della Cassazio-
ne ¢ indubbiamente suggestivo:
tuttavia,non sembratale da chiu-
dere definitivamente la discus-
sione. Infatti, a parte 'osserva-
zione che il cda si "limita" a pre-
sentare una lista all’assemblea e
che, in effetti, sono poi i soci a
"nominare"icandidati, la temati-
cadellapresentazione diliste an-
che da parte del cda (oltre che
dei soci) ¢ questione che ha un
ambito pittampio rispettoaquel-
lo esaminato dalla Cassazione,
in quanto ci si deve occupare
non solo delle liste per 1a nomi-
nadisindacimaanche dellapre-
sentazione da parte del cda di li-
ste per lanomina di nuovi mem-

bridell’organo amministrativo.
Tralaltro, varicordato che di-
verse grandi societa quotate,
provenendo dalla privatizzazio-
ne di imprese pubbliche, hanno
tuttoranel proprio statutolapre-
visione della possibilita di pre-
sentazione di liste da parte del
cda (facolta peraltro magari mai
esercitata in concreto) in quan-
to si trattava di una previsione
espressamente consentita ap-
punto dal decreto legge 31 mag-
£i0 1994 n. 332 (articolo 4) sulla
dismissione dipartecipazioni so-
cietarie di proprieta pubblica.
La questione va poi analizzata
scorporando il mondo delle so-
cieta quotate dalle altre: in que-
ste ultime non ci dovrebbero es-
sere limiti alla autonomia statu-

taria in quanto gli ambiti di ma-
novrachelalegge concede sem-
brano essere assai ampi.

Nel campo delle societa quo-
tate bisogna fare i conti invece
conle modifiche del Tuf (decre-
tolegislativon.58/1998) operate
dalla Legge sul risparmio (leggi
262/2005 € 303/2006;il caso ana-
lizzato dalla Cassazione del
2007 invece riguarda un’assem-
bleasvoltasinel1999) e probabil-
mentebisognaoperare undistin-
guo tranomina dinuoviammini-
stratorie nomina dinuovisinda-
ci. Infatti, mentre larticolo
147-ter del Tuf e le conseguenti
norme regolamentari, imponen-
do il voto di lista per la nomina
delboard, non sembrano chiude-
rerigorosamente laportaad una
clausola statutaria che consenta
ancheal cdadipresentareunali-
sta (pur se si tratta di normativa
evidentemente scritta pensan-
doairapporti trasoci di maggio-
ranzae diminoranzaal fine dila-

sciare spazio anche a questi ulti-
mi), Particolo 148, comma 2, del
Tufelarticolo144-quater del Re-
golamento emittenti n. 11971 so-
no indubbiamente piu rigidi nel
riferire ai soli soci la possibilita
di presentazione delle liste. Si
tratta poi anche di considerare
comunque l'argomento della
Cassazione e cioe I'inopportuni-
ta che la proposta di nomina dei
controllori provenga (anche)
dall’organo da controllare.

Ad ogni modo, se ci si pone
dallaparte delladottrinache am-
mette le liste presentate dal cda
(peraltro contrastata da opinio-
ni come quelle di Assonime nel-
la circolare n. 12 del 12 aprile
2000), pare imprescindibile che
lo statuto sia confezionato in
modo tale da mettere i candida-
ti del cda "in quota" ai soci di
maggioranza e che quindi que-
stinonvadano aoccupare le pol-
trone riservate alle minoranze
assembleari.

Commercialisti

Albo unico, il Tar
conferma il voto
del 30 novembre

MILANO

Anche T'ultimo possibile
ostacolo giuridico sulla strada
del voto ¢ stato rimosso. Il Tar
LazioharigettatoI'istanza caute-
lare di sospensiva, presentata lo
scorso 310ttobre dall’Adc di Vil-
ma laria, per "congelare" le ele-
zionidel primo Consiglio nazio-
nale dei dottori commercialisti
e degli esperti contabili. Dun-
que, il prossimo 30 novembre,
¢li Ordini territoriali formati da
dottorieragionierielettiloscor-
s0 30 maggio andranno al voto
per decidere la composizione
delnuovo vertice nazionale.

Per i giudici amministrativi
della Sezione terza quater del
Tar Lazio «a prescindere dai
profili di ammissibilita il ricor-
0 «non pare prima facie fonda-
to». Dunque, e rigettato. Mentre
sul corposo faldone delle que-
stioni di merito affrontate in
udienza bisognera attendere
una sentenza che potrebbe an-
che arrivare anche tra qualche
mese e ad Albo unico gia nato.

«Non mi ha sorpreso il riget-
todell'istanzaavversoil decreto
della Giustizia che istituiva le
elezioni di novembre» ha affer-
matolapresidente di Adc (Asso-
ciazione dottori commercialisti
ed esperti contabili) Vilma Ia-
ria. «Il nostro intento erasoprat-
tutto quello di sollecitare una
presa di posizione, da parte
dell’Esecutivo, sull’assenza di
certezze che ancora grava sulle
Casse di previdenzay.

Mairicorsidi merito, presen-
tatiindividualmente, coinvolgo-
no Ordini "di peso" come Mila-
no, Roma e Napoli. «Al Tar La-
zio - haricordato Luigi Martino,
presidente aMilano - ho chiesto
di esprimersi su cinque punti:
I'eliminazione del 20% come
premio di minoranza allasecon-
da lista "vincitrice" dei dottori,
unaccresciutoruolo dell’assem-
blea dei presidenti, una maggio-
re proporzionalita tra demogra-

fiadegliiscritti e numero di voti
attribuiti all’Ordine (e contro
'eccessivaregressivita che "pu-
nisce" gli Ordini pili grandi) ma
anche sull’adeguamento del nu-
mero di consiglieri eleggibili».
Infine, al Tar si chiede di sancire
la fusione per incorporazione
dei ragionieri nella professione
didottore commercialista.
Maancheil principale "avver-
sario" dell’Albo unico, il presi-
dente dell’Ordine di Verona, Ita-
lo Corradi attende un responso
di merito. Corradi ha impugna-
to l’atto con cui il ministero del-
laGiustiziaha"distribuito”iseg-
gitradottoricommercialistiera-
gionieri. Accusando questi ulti-
mi di aver "gonfiato" i numeri e
avanzando dubbi sulle effettive
dimensioni dell’elettorato atti-
vo deiragionieri.
L.Ca

Lasituazione
A

L’istanza di sospensiva

= [l Tar Lazio harespinto
l'istanza di sospensiva della
data delle elezioni perilnuovo
Consiglio nazionale dell’Albo
unicosollevata
dall’Associazione dei dottori
commercialisti ed esperti
contabili. Il ricorso &
infondato, dunque, si vota,
come previsto, il 30 novembre

Gli altri ricorsi

= Sonodiversiiricorsi
presentatial Tar Lazioin attesa
disentenza. Milano, Romae
Napoli hanno fatto ricorso su
alcunimeccanismi elettorali
previsti dal decreto legislativo
139/05. Mentre il presidente di
Verona, Italo Corradi, ha
impugnatoil decreto delle
elezioni locali per le quote
assegnate airagionieri
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min -3 Verona - max 16 Reggio di Calabria

min -4 Verona - m

Il sole: Milano A 7.24 v 16.51 Romaa 7.02 v16.47

ax 17 Reggio di Calabria

Il sole: Milano A 7.26 ¥ 16.50 Roma a 7.03 v 16.47

Nord: un po' di nuvolosita in transito sulle regioni di
Nordest ma con basso rischio di fenomeni. Bel tempo al
Nordovest. Temperature minime di poco sotto lo zero;

massime non oltre i 10 gradi.

Centro: coperto sulle regioni adriatiche con piogge
sparse e nevicate oltre i 500-600 m. Sul versante
tirrenico annuvolamenti irregolari con isolate piogge.
Sud e isole: molto nuvoloso per l'intera giornata con

Nord: nubi sparse i
Soleggiato nelle alt
nuvoloso. Freddo a

n Romagna ma senza fenomeni.
re regioni con cielo sereno o poco
[ mattino con gelate anche in pianura;

Ventoso in Liguria e alto Adriatico.

Toscana, Umbria e

Sud e isole: ampie

Centro: un po' di nuvole ma con ampie schiarite su

Lazio. Nuvoloso sul versante adriatico

con isolate piogge e deboli nevicate a bassa quota.

schiarite in Sardegna. Molto nuvoloso

i anchessu: piogge e rovesci sparsi in tutte le regioni; temporali su nelle altre regioni con isolate piogge in Puglia, zone

i www.radio24.it Salento, Calabria e Isole; neve oltre i 1000 m. Venti appenniniche, Calabria; temporali in Sicilia, neve su
www.ilsole24ore.com burrascosi intorno alla Sardegna. Appennino oltre 1000 m. Ventoso.
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