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Il difficile inquadramento dei bitcoin
L'avvento delle criptovalute nei mercati
finanziari ha posto il problema della loro
qualificazione come prodotti finanziari

e quindi dell'applicazione delle norme
ditutela per gli investitori.

di Marco Boldini

La versione integrale de
ntplusdiritto.ilsol

Norme & Tributi
Diritto dell’economia
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Linea severa dei giudici:

la durata lunga di Spa e Srl
non permette il recesso

Diritto societario

Il punto e 'equiparazione
degli effetti a quelli
del tempo indeterminato

Dopo anni di pronunce
altalenanti le ultime sentenze
negano la parificazione

Pagina a curadi
Angelo Busani

Daquandolalegge diriforma del di-
ritto societario haintrodottonel Co-
dice civilelafacolta direcessodel so-
ciodiSpa (articolo 2328, comma 3; e
articolo2437,comma3) e di Srl(arti-
colo2473,commaz2)nelcasoincuila
societa abbia una durata “indetermi-
nata”, siéapertaunaannosaquestio-
nesulpuntose, per durataindetermi-
nata, debbaintendersianche unadu-
ratalunghissimae, in particolare, una
durataeccedentelapresumibile per-
manenza in vita di taluno dei soci.

1 problema si é posto principal-
mente conriguardoallasocietaare-
sponsabilita limitata, dato che la ri-
formadel 2003 haesaltatolarilevan-
za del socio nel contesto della vita di
questo tipo societario,anche perché,
nell’ambito delle societa di persone,
eéstatosempre vigente il principio per
ilquale ognisocio puorecedere dalla
societa quando questa e contratta a
tempoindeterminato o per tuttalavi-

tadiuno dei soci (articolo 2285).
Laquestione e ulteriormente com-
plicatadalfattochematuraperil socio
ildiritto direcessonel casoin cuiquesti
nonvotiafavorediunadeliberacheeli-
minidallo statutounacausadirecesso
(articolo2437,commaz, letterae); ear-
ticolo 2473, commat): e cisiponeil te-
ma se si origini il diritto di recesso nel
casodiunadeliberazione assembleare
chemodifichiladuratadellasocietada
indeterminata a determinata oppure
che riduca (ad esempio, dal 2100 al
2040) una durataoltremodo lunga.

Intribunale

Lagiurisprudenza dimerito haavuto,
inmateria, unatteggiamento ondiva-
go:nelsensodellaspettanzadelrecesso
sisonoespressiitribunalidiRoma (19
maggio 2009), di Torino (5 maggio
2017),diMilano (30 giugno 2018), men-
treil diritto direcesso e stato negato dai
tribunalidi Cagliari(20aprile2007), di
Napoli (10 dicembre 2008 e 17 aprile
2019),diTerni (28 giugno2010)ediMi-
lano (19 giugno 2019 e 25 Marzo 2021),
nonchédalla Corte d’appellodiTrento
(15 febbraio 2008) e dal Consiglionota-
rilediRomanella massiman. 2 del lu-
glio2016.La Corted’appellodi Genova
(24 maggio 2017) si & invece occupata,
delcasoseunadurataresiduadi48an-
nifosseconsiderabilein terminididu-
rataindeterminata.

In Cassazione

In Cassazione,dapprimaéstatoritenu-
tocheladuratalunghissimaeé causadi
recesso (decisione n. 9662,/2013, nel-
I’'ambito diunadecisione che, peril ve-
ro,concernevaunadeliberazionediri-

duzionedelladuratadiunasocietadal
2100al2050). Successivamentela Cas-
sazione ha cambiatorotta:
@ nelladecisionen.8962/2019€stato
datorilievoal “progettoimprenditoria-
le” dellasocieta, concludendonel senso
dellaillegittimita del recessodaunaSrl
il cui termine di durata coincida conla
ragionevoleduratadel periodooccor-
rente per il compimento del progetto
imprenditoriale chelasocietastessasi
propone disvolgere;
® nelladecisionen.4716/2020 ésta-
to affermato che le cause di recesso
sono quelle strettamente previste
dallalegge e non possono essere am-
pliatein viainterpretativa (inaltre pa-
role un conto ¢ la durata indetermi-
nataealtro conto ela duratalunghis-
simaenessunrilievo halapresumibi-
le durata della vita del socio).
Quest’ultimadecisione, in sostanza,
“tagliacorto”: evidentemente, il riferi-
mento al “progetto imprenditoriale”
costringeva non solo a calare nel con-
cretoun concettoindefinito, maanche
adover distinguere caso dacaso(socie-
tapartecipata dasocipersonefisiche di
diversaeta, societa partecipatadasoci
personegiuridiche unitamente, ome-
no, a persone fisiche, oggetto sociale
operativo o statico, eccetera).
Identicoatteggiamentodiinterpre-
tazionerestrittivala Cassazione hauti-
lizzato (decisione 6280,/2022)quando
ha negato il diritto di recesso al socio
dissenziente rispetto alla delibera che
modificaladuratadellasocietadainde-
terminata a determinata (andando in
senso contrariorispetto allamassima
H.H.4 deinotai triveneti).
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esso al socio, in qualsiasi
omento della vigenza della
imse |0 statuto preveda

alcunche sul punto. Si pone
dunqueil temasealladurata
indeterminata sia parificabile
unaduratalunghissima.

1 giudici di merito

Alcuni giudici di merito hanno
ritenuto legittimala pretesa
del socio direcedere da societa
con unadurata lunghissima.
Pilidirecente si & pero
stabilizzata l'idea che ladurata
indeterminata e cosa diversa
dalladuratalunghissimae che
in quest'ultimo caso al socio
non compete il recesso.

Cassazione/1:
orientamento altalenante
La Cassazione prima ha
equiparato ladurata
lunghissimaa quella
indeterminata (9662/2013);
poiinvece ha affermato che
non daadito al recesso la
durata lunghissima coerente
conil progetto imprenditoriale
(8962/2019)

Cassazione/2:

lalinea pitui restrittiva

Nelle pronunce piu recenti la
Cassazione ha privilegiato la
lettura secondo laquale le
cause direcesso previste dalla
legge sono di stretta
interpretazione e traesse non
vi é ladurata lunghissima
(4716/2020). Sievitacosi
l'incertezza di dover verificare
caso per caso lacoerenza tra
durata dellasocieta e progetto
imprenditoriale

Divisio

catastali distint1

per ogni immobile

Registro

Se vengono sommati
sirischia l’accertamento
basato sui prezzi di mercato

Angelo Busani

Quandolalegge consente cheil va-
lore imponibile ai fini delle imposte
diregistro, ipotecaria e catastale, di
donazione e di successione non sia
rettificabile dall’Ufficio perché di-
chiarato in misura pario superiore
al cosiddetto valore catastale, oc-
corre che, in presenza di una plura-
lita di beni immobili, sia evidenzia-
tol’'individuale valore di ciascuno di
essi. Seviene dichiarato solamente
illoro valore complessivo, 'Ufficio
puo procedere all’accertamento del
loro valore venale, anche se detto
valore catastale complessivo sia pa-
ri o superiore allasomma del valore
catastale di ciascun immobile.

Lo ribadisce la Cassazione con
I'ordinanzan. 6846 del 2 marzo 2022
che simuove nel solcodiun orienta-
mento consolidato (si vedano ad
esempio le decisioni 22207/2011,
14409/2013,5543/2013,1309/2015).

Ilprincipioinbase al qualeil va-
lore imponibile dei beni immobili
(diversidalle aree fabbricabili) non
e rettificabile dall’Ufficio se e di-
chiarato in misura pario superiore
alla rendita catastale moltiplicata
per un dato coefficiente di aggior-
namento si applicain un circoscrit-
to perimetro di casi: il contratto di
divisione, il contratto di donazione
elatrasmissione ereditaria.

Leggermente diverso e il princi-
pio del “prezzo-valore”, in base al

qualela personafisicaacquirente di
un’abitazione puo chiedere che la
base imponibile del trasferimento
a titolo oneroso sia determinata
eseguendo la predetta moltiplica-
zione (rendita catastale per il coeffi-
ciente di aggiornamento).

In tutti i casi diversi dai prece-
denti (si pensiad esempio alla com-
pravendita diun terreno oppure di
un fabbricato diverso da un’abita-
zione oppure, ancora, di una casa
comprata daun soggetto diverso da
una persona fisica) labase imponi-
bile e costituita dal valore venale del
bene compravenduto.

Tornando alle divisioni e alle
donazioni (perle trasmissione ere-
ditarie il problema non si pone per-
ché il modulo della dichiarazione
impone diindicareil valore di ogni
particella), se riguardano una plu-
ralita dibeni, e dunque pericoloso
procedere considerandoillorova-
lore complessivo e non quello dei
singoli cespiti.

Ad esempio, se Tizio dona a
Caio quattro appartamenti (del
valore catastale di 10, 20,30 € 40)
e sconsigliabile dichiarare chela
donazione hail valore complessi-
vodi1o0.Ancora, se Tizio e Caio
dividono una comunione forma-
ta da 100 mappali del Catasto
Terreni del complessivo valore
catastale di 9oo, formando due
assegni divalore 450, & pericolo-
so non attribuire a ciascuno dei
predetti 100 mappali il proprio
individuale valore, appunto per-
ché'Ufficio potrebbe pretendere
di non avere il proprio potere di
accertamento paralizzato dalla
dichiarazione del valore catastale
complessivo deibeni .
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Il Sole 24 Ore
e Radio 24 insieme,
per festeggiare
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STORIES

i conduttori di Radio 24 si raccontano

VOCI QUOTIDIANE DI (INYCREDIBILI PATERNITA

tutti i papa.

| conduttori di Radio 24 raccontano il loro
essere padri attraverso quindici storie
divertenti e toccanti, da leggere nel libro
“Papa Stories, voci quotidiane di (in)credibili
paternita”. Radio 24 realizzera inoltre la serie
di 15 mini podcast “Con voce di padre” con
alcuni estratti delle storie presenti nel libro.
Per festeggiare i papa e il rapporto tra genitori
e figli in un modo nuovo e coinvolgente.

Con voce di padre
GON LA PREFAZIONE p)
FABIO TAMBURIN|

MUY Rocd)

LIBRO IN EDICOLA DAL 12 MARZO A 12,90 €* CON IL SOLE 24 ORE,
DISPONIBILE ANCHE IN MINI PODCAST SU RADIO24.IT ESU TUTTE LE PRINCIPALI PIATTAFORME

*Oltre al prezzo del quotidiano. Offerta valida in edicola fino al 12/04/2022. In libreria a 16,90 €.

ﬁ Per maggiori informazioni chiama
il Servizio Clienti del Sole 24 Ore
&) 02 30300600

Ordina la tua copia su Primaedicola.it
= ° ritirala, senza costi aggiuntivi
EDicoLAll  né pagamento anticipato, in edicola.
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