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Il rientro dei capitali
LE ESPERIENZE DEGLIALTRI

In Italia costi light e sanzioni salate

Rispetto a Gran Bretagna e Stati Uniti scudo con il 5% di beni e fondi nascosti

Maricla Pennesi

Ilrientroagevolato dei capi-
tali nascosti nei paradisi fiscali
oinpaesiche offrono unafiscali-
ta privilegiata ¢ un’iniziativa
promossa da numerosi governi
tra le misure adottabili per im-
mettere liquiditaneimercati, di-
laniati dalla crisi, e per permette-
re di irrobustire la patrimonia-
lizzazione delle imprese.

Se questo e senz’altro l'obietti-
voimmediato, le norme che age-
volano il rientro dei capitali oc-
cultati all’estero si inseriscono
nell’ambito dellaguerracheiPa-
esidel G-20edell’Ocse hannodi-

LE CONSEGUENZE

In caso di mancata
emersione e omessa
dichiarazione il fisco italiano
pud richiedere anche

fino al 240 per cento

chiaratoall’evasionefiscale, al ri-
ciclaggiodidenaro criminale e al-
la corruzione: lo testimoniano
conevidenzagliaccordiraggiun-
tirecentemente tra Svizzera, Sta-
ti Uniti, Franciae Germanianon-
chétraLiechtenstein e Gran Bre-
tagna (o, nel nostro piccolo, la
probabile futura collaborazione
tra Italia e San Marino) e il sem-
pre pilt progressivo avvicina-
mento aglistandard dell'Ocse da
parte dei Paesi black list, con un
significativo ridimensionamen-
todelsegretobancario e 'adozio-
ne di procedure per un effettivo
scambio diinformazioni.

Le normative sugli scudi fi-

scalisi prestano dunque a esse-
re valutabili con maggiore ap-
profondimento proprio per-
ché emanate nello stesso perio-
dostorico e conlamedesima fi-
nalita. Se l'ispirazione di princi-
piodiquestenorme ¢ evidente-
mente unitaria, tuttavia con-
frontando le soluzioni adottate
daTtalia, Stati Uniti e Gran Bre-
tagna si riscontrano numerose
differenze sostanziali che ca-
ratterizzano - sintetizzate nei
grafici qui a destra - le diverse
strategie con le quali i vari go-
verni hanno affrontato 'emer-
genza di "sanare" le posizioni
estere non dichiarate al fisco.

Trale diversita piu significa-
tive che emergono spiccainnan-
zitutto quellarelativa allamoda-
lita che devono seguire coloro
cheintendono aderire allarego-
larizzazione: obbligatoriamen-
te nominativa e trasparente per
Stati Uniti e Gran Bretagna, ano-
nimainvece per I'Italia.

Quanto al costo della proce-
duraperl’adesione,lacompara-
zione ¢ meno facile, perché lo
scudo inglese impone di rico-
struire la posizione reddituale
degli ultimi vent’anni del sog-
getto che aderisce allo scudo;
negli Usa, invece, il costo del
condono dipende principal-
mente dai redditi non dichiara-
ti e non solo dal valore dei beni
scudati, come invece accade in
Ttalia. Negli Stati Uniti, infatti,
nel caso diattivita che nongene-
rano redditi, non c’¢ necessita
diregolarizzare: balza pero agli
occhi che la regolarizzazione
dei fondi neri esteri comporta
peressil’applicazione dellatas-

sazione ordinaria.

Conriferimento, poi, agli ef-
fetti che seguono all’adesione,
in Italia e negli Usa lo scudo
funziona, oltre che ai fini della
prevenzione di eventualiaccer-
tamenti fiscali futuri, anche in
relazione a eventuali conse-
guenze penali. Peraltro, negli
Stati Uniti - oltre ad escludere
dallo scudo, come in Italia, gli
accertamenti in corso - ¢ assai
rilevante nella procedura di
condono latteggiamento di
buona fede nonché di volonta-
ria e piena collaborazione del
contribuente affinché I'Irs (In-
ternal Revenue Service, 'agen-
zia governativa che sovrinten-
de al prelievo fiscale) possain-
dividuare e tassare iredditi oc-
cultati:laprocedurainfattipre-
vede che I'Irs o il dipartimento
di giustizia intervistino perso-
nalmente coloro che richiedo-
no laregolarizzazione.

Per meglio comprendere le
peculiarita delle proposte dire-
golarizzazione ¢ utile compara-
re anche le sanzioni dettate nei
varipaesiincaso diaccertamen-
to dell’irregolarita compiuta in
assenza di sanatoria: in territo-
rio inglese la sanzione ¢ fino al
100% dell’imposta evasa con la
penaaccessoriadellapubblica-
zione delnome del contribuen-
te. Oltreoceano scatta anche il
carcere (daunoadiecianniase-
conda del crimine) e sanzioni
anche di diverse centinaia di
migliaia di dollari. In Italia, pe-
r0, le sanzioni arrivano anche
al 240 per cento.
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A Londral’evasore
esce allo scoperto

Alessandro Martinelli

L’adesione alla versione
britannica dello scudo - forma-
lizzata con la presentazione di
unadomandadiregolarizzazio-
ne nominativa, da presentare
all’ufficio delle imposte - pare
pil vicina a quella statunitense
che a quellaitaliana.

Un’'importante differenza ri-
spetto allo scudo nostrano, ol-
tre allapredetta obbligatoriano-
minativita della domanda, ¢ ad
esempio quella relativa al fatto
che la normativa inglese non
prevede sanzioni correlate alla
mera detenzione di attivita fi-
nanziarie o patrimoniali e, quin-
di, ’'adesione si limita a sanare i
reati di omessa dichiarazione e
tassazione dei redditi derivanti
daqueste consistenze.

Perscudarelegiacenze estere,
il contribuente inglese deve ma-
nifestare unapreliminare adesio-
ne alla sanatoria, entro il prossi-

mo 30 novembre: cosi si mette
dunqueal correnteil fisco britan-
nicodell’esistenzadicontibanca-
ri e di altre attivita patrimoniali
estere a far data dal 1988 (uno
spettro temporale invero assai
lungodaverificare), allaquale se-
gueuna formale confermadirice-
zione da parte del’amministra-
zione finanziaria inglese. Conte-
stualmente, il fisco attiva la pro-
ceduradiverificadellaposizione
per determinare la presenza o
meno di motivi ostativi (quali,ad
esempio, la presenza di accerta-
mentiin corso) che impediscano
dibeneficiare del condono.
Lavalutazione delle attivita fi-
nanziarie e patrimoniali regola-
rizzate ¢ effettuata, per i conti
correnti, sulla base dei tassi di
cambio ufficiali, e perle altre atti-
vita patrimoniali, con il metodo
del fair value o a valori di perizia
con riferimento alla data di ac-
cessoalloscudooaunadatacon-

cordata conil fisco inglese.
Unavoltaquantificato l'impor-
to daversare, € possibile presen-
tareilmodelloNdo (New Disclo-
sure Opportunity), attraverso il
quale si formalizza al fisco un’of-
ferta di adesione, entro i termini
prestabiliti, che variano a secon-
da del metodo di invio prescelto:
infatti, in caso di adesione carta-
cea, la dichiarazione e il conte-
stuale pagamento vanno fatti en-
troil31gennaio 2010 mentre, inca-
sodiadesione online, il termine ¢
posticipato al 12 marzo 2010. Le
sanzioni (applicate in misura ri-
dotta) sono irrogate nella misura
del 10% delle imposte evase per
importi complessivi superiori a
millesterline: percentuale che au-
menta pero al 20% nel caso in cui
il contribuente abbia utilizzato il
precedente scudo del 2007.
Incasodimancataadesione ¢
prevista, per'emersione di posi-
zioninonregolarizzate, unasan-
zione determinabile in un im-
porto fino al 100% dell’ imposta
evasae, se si trattadiimportisu-
periori a 2smila sterline, ¢ pure
dispostalapubblicazione delno-
me dell’evasore.
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A confronto. In tre stati regolarizzazione con grandi differenze
La detenzione non paga. Le norme straniere tassano i redditi derivati

Le sanatorie

Principali caratteristiche degli scudifiscali varatiin Italia, Gran Bretagna e Stati Uniti
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Persone fisiche >

5% del valore totale di quanto
rimpatriato/regolarizzato

RW - dal 10% al 50%

dellammontare degli importi
non dichiarati

Infedele dichiarazione - dal >

Sanzioni
raddoppiate se
derivanti da
capitali detenuti
in paesi black list

100% al 200% del valore
dell’imposta evasa

Omessa dichiarazione - dal

120% al 240% del valore
dell’imposta

Persone fisiche

Societa

o

Il costo totale delle imposte viene calcolato

caso per caso. Le sanzioni sono pari al 10%

a meno che il contribuente non abbia aderito

al precedente scudo. In questo caso la sanzione
sara del 20 per cento. Puo venire attualizzato

il valore totale delle imposte stimate fino a 20 anni.
Non € necessario dichiarare introiti che abbiano
generato tributi inferiori alle 50 sterline, né vi sono
sanzioni se il totale dovuto all’erario & inferiore
alle 1.000 sterline

Fino ad un massimo pari al 100% dell’imposta
e pubblicazione del nome del contribuente

Persone fisiche

Societa

Le imposte originariamente dovute pill

gli interessi pill la relativa sanzione (20% delle
maggiori imposte dovute o il 40% per un errore
sostanziale nella dichiarazione) su tutti gli anni
in cui non é stata presentata la dichiarazione
pitt un’addizionale sanzione del 20% del valore
netto dei beni

Sono previste sanzioni amministrative e penali
per evasione fiscale, falsa dichiarazione dei redditi,
mancata dichiarazione di conti esteri

Carcere, da 1a 10 anni a seconda del crimine.
Sanzioni massime da 100.000
a 500.000 dollari

Oltreoceano

'imposta scatta

a «peso» pieno

Angelo Busani

La sanatoria Usa vuole
far riemergere i redditi non
dichiarati al fisco e relativi
ad attivita e capitali detenu-
ti all’estero nei precedenti
sei esercizi o, se per periodi
inferiori, dall’anno in cui so-
no stati costituiti.

Questavoluntary disclo-
sure, che si conclude gio-
vedl prossimo 15 ottobre,
prevede, in via generale, il
pagamento delle imposte
originariamente dovute ol-
tre a sanzioni ridotte e in-
teressi.

La regolarizzazione pro-
tegge dall’eventuale rischio
di accertamento, data la
"trasparenza" dell’adesio-
ne, concordata direttamen-
te con I'Irs (ma, come detto,
non per i procedimenti gia
in corso).

Per accedere allo scudo, i
contribuenti devono pre-
sentare una domanda for-
male all’ufficio Irs compe-
tente, che valuta, caso per
caso, ogni fattispecie sotto-
postagli per elaborare il ri-
sultato dellaregolarizzazio-
ne, formalizzando le impo-
ste e le sanzioni da versare.
Il contribuente, unavolta ot-
tenuto il via libera dall’Irs,
deve presentare nuovamen-
teledichiarazionideireddi-
ti relative agli anni oggetto
di rettifica, oltre ai modelli
Fbar (Report of Foreign
Bank and Financial Ac-
count), vale a dire sul moni-
toraggio fiscale.

Le attivita oggetto dirego-
larizzazione comprendo-
no, oltre ai conti correnti
esteri, anche proprieta im-
mobiliari, opere d’arte, mar-
chi o brevetti, detenuti di-
rettamente o per il tramite
di soggetti terzi quali trusts
o fiduciarie.

Un esempio di calcolo

Siipotizzilaregolarizzazio-
ne diun conto corrente este-
ro non dichiarato, detenuto
dal 2003 al 2008. 11 capitale
di partenza era pari a

1.000.000 didollari. Gliinte-
ressi prodotti sono pari a
50.000 dollari all’anno.
Allafine del2008 sul conto
corrente erano depositati
1.300.000 dollari.
Ipotizzando un’aliquota fi-
scale pari al 35%, I'importo
dellaregolarizzazione & per-
tanto pari a:
mimposte sul reddito
nondichiarato:105.000 dolla-
ri (50.000 X 35% X G anni =
17.500 dollari), oltre agli inte-
ressi;
m sanzioni per errata dichia-
razione (pari al 20% dell'im-
posta): 105.000 dollari x 20%
=21.000 dollari;
msanzioni sulle attivita
emerse: 1.300.000 dollari
X 20% = 260.000 dollari;
m il totale dovuto ¢ pertanto

CHITIRALEFILA

Spetta all’ufficio dell'Trs
analizzare le fattispecie
prospettate e preparare
ilcontofinale

che va saldato

pari a 386.000 dollari, oltre
agliinteressi.

Al contrario, in caso di
mancata adesione e di suc-
cessivo accertamento, il ri-
schio potenziale € quantifica-
bile come segue:
mimposte sul reddito non di-
chiarato: 105.000 dollari
(50.000 X 35% X G anni =
17.500 dollari), oltre agliinte-
ressi;
msanzioni per erratadichiara-
zione (pari al 20% dell’impo-
sta): 105.000 dollari x 20% =
21.000 dollari;

m sanzione per mancata pre-
sentazione del modello Fbar:
2.175.000 dollari;

m eventuali sanzioni per fro-
de (75%):78.750 dollari.

Il totale complessivo dovuto
¢ pertanto pari a 2.379.750
dollari, oltre agli interessi e
alle (eventuali) conseguen-
ze di natura penale.
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IN EDICOLA

UNA GUIDA PRATICA
PERILRIENTRO
DEI CAPITALIESTERI

Tuttosulrientro dei capitali
detenutiall’estero. A spiegare tutti
ipassaggi dell’operazione rientro
cipensa «Scudofiscale», laguida
praticadelSole 24 Ore, inedicola
al prezzo di 4,90 euro piliil prezzo
del quotidiano. Sotto esame tuttii
punti critici: dal rimpatrioalla
regolarizzazione alle coperture
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8° MASTER GESTIONE
E STRATEGIA D'IMPRESA

MILANO, DAL 23 NOVEMBRE

MASTER FULL TIME - 7 mesi di aula e 4 di stage

Un programma didattico innovativo e multidisciplinare per formare i futuri manager d'impresa e consulenti,
ideato in collaborazione con aziende, societa di consulenza e docenti di grande prestigio. Un focus
particolare ai processi di innovazione, internazionalizzazione e imprenditorialita familiare. Un ingresso
privilegiato nel mondo del lavoro grazie al patrimonio di contatti della Business School del Sole 24 ORE.
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