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Diritto societario. Rivista la disciplina dell’apporto di beni diversi dal denaro

I conferimenti nelle Spa
eliminano le perizie

Spazio all’esperto
se ¢ superato

il fair value

da bilancio

Angelo Busani

Con il decreto legislativo
142/08 (pubblicato sulla «Gazzet-
ta Ufficiale» del15 settembre e in
vigore dopo l'ordinaria vacatio
di1s giorni), ¢ introdotta nel no-
stro ordinamento una piccola ri-
voluzione per i conferimenti nel
capitale sociale di societa per
azioni diversi dal denaro in sede
di costituzione e di aumento del
capitale sociale (rimane fermain-
vece la disciplina dei conferi-
mentiin naturanelle srl).

Il decreto contiene anche di-
verse novita in materia di azioni
proprie (il tetto del 10 per cento,
rispetto al capitale sociale, vie-
neimposto alle sole societa quo-

tate) e di concessione di assi-
stenza finanziaria: 'operazione
deve essere autorizzata dall’as-
sembleastraordinaria (ladelibe-
ravapoi pubblicata nel Registro
delleimprese), alla quale gli am-
ministratori devono sottoporre
una relazione che giustifichi
I'operazione sotto il profilo giu-
ridico ed economico. In partico-
lare, in questa relazione gli am-
ministratori devono attestare
chel’'operazione haluogo a con-
dizioni di mercato (specie per
quel che concerne le garanzie
prestateeil tasso diinteresse ap-
plicato peril rimborso del finan-
ziamento) e che ¢ stato debita-
mente valutato il merito di credi-
to del soggetto che riceve I’assi-
stenza finanziaria.

Per i conferimenti in natura &
previsto d’orainnanzi che:
O se sitratta di conferimento di
valori mobiliari o di strumenti
del mercato monetario, non oc-
corre piu la relazione giurata
dell’esperto, se il loro valore
nonsuperail prezzo medio pon-

derato al quale essi sono statine-
goziati in un mercato regola-
mentato nei sei mesi precedenti
il conferimento;

® se si tratta di conferimento di
beni o crediti diversi dai valori
mobiliari sopra citati, la perizia
nonsarapiunecessariain due ca-
si, e cioé quando il loro valore
(considerato ai fini della forma-
zione del capitale e dell’eventua-
le sovrapprezzo) non supera:
-ilfair value ricavato daunbilan-
cioapprovatodanon oltreunan-
no, purché si tratti di un bilancio
sottoposto a revisione legale e a
condizione che la relazione del
revisore non esprima rilievi sul-
la valutazione dei beni oggetto
del conferimento;

-il fair value risultante daunava-
lutazione, redatta in conformita
«aiprincipie criterigeneralmen-
tericonosciutiperlavalutazione
deibeni oggetto del conferimen-
to»indatanonanterioreaseime-
sirispetto al conferimento, stila-
tadaunesperto indipendente da
chieffettuail conferimento e dal-

la societa conferitaria (e non piti
daunperitonominato dal Tribu-
nale), «dotato diadeguata e com-
provataprofessionalita.

Cambianotevolmente,dicon-
seguenza, anche la disciplina dei
controlli che gli amministratori
devono effettuare avalle del con-
ferimento. Inparticolare, & previ-
sto che, se dal controllo emerge
una modifica sensibile dei valori
o dei beni conferiti, gli ammini-
stratori procedano a una nuova
valutazione, a cui conseguono
I’adozione delle misure necessa-
rie per rimediare al gap tra il mi-
nor valore effettivamente confe-
rito e il maggior valore nominale
del capitale aumentato. Se inve-
cenon érilevata questa sensibile
modifica tra i valori conferiti e
quelli peritati, gli amministrato-
ri devono depositare nel Regi-
stro delle imprese una loro di-
chiarazione attestante appunto
la congruenza tra la valutazione
effettuata e il valore del capitale
e del sovrapprezzo originati dal
conferimento.

La prima parte del provvedimento

Valutazione da allegare all’atto

Iniziamo la pubblicazione
deldecreto legislativo

4agosto 2008, n. 142, che dispone
[’«Attuazione della direttiva
2006/68/CE, che modifica la direttiva
77/91/Ceerelativamentealla
costituzione delle societa per azioni
nonché allasalvaguardiaealle
modificazioni del capitale sociale».
Il provvedimento & riportato

sulla «Gazzetta Ufficiale»

n.216 del 15 settembre.

ARTICOLO1
Modifiche al capoV del titolo V
dellibro Vdel Codicecivile

1. Allarticolo2329,numero2), le pa-
role: «e 2343» sono sostituite dalle
seguenti: «, 2343 € 2343-ter».

2. Dopolarticolo2343-bissonoinseri-
tiiseguenti:

«Articolo 2343-ter (Conferimento di
beni in natura o crediti senza relazio-
nedistima). Nel caso diconferimento

divalorimobiliari ovvero distrumen-
tidel mercato monetario non érichie-
stalarelazione di cui all’articolo 2343,
primo comma, se il valore a essi attri-
buito ai fini della determinazione del
capitale sociale e dell'eventuale so-
vrapprezzoeparioinferioreal prezzo
medio ponderato al quale sono stati
negoziati suuno o pitt mercati regola-
mentatineiseimesi precedentiil con-
ferimento. Noneéaltresirichiestalare-
lazione di cui allarticolo 2343, primo
comma, qualora il valore attribuito, ai
fini della determinazione del capitale
sociale e dell'eventuale sovrapprez-
70, ai beni in natura o crediti conferiti,
diversi da quelli di cui al primo com-
ma, corrisponda:

a) al valore equo ricavato da unbilan-
cio approvato da non oltre un anno,
purché sottoposto arevisione legale e
acondizione che larelazione del revi-
sore non esprima rilievi in ordine alla
valutazione deibeni oggetto del confe-

rimento,ovvero

b) alvalore equorisultante dallavalu-
tazione, precedente di non oltre sei
mesi il conferimento e conforme ai
principi e criteri generalmente rico-
nosciuti per la valutazione dei beni
oggetto del conferimento, effettuata
daunespertoindipendente da chief-
fettua il conferimento e dalla societa
e dotato di adeguata e comprovata
professionalita.

Chi conferisce beni o crediti ai sensi
del primo e secondo commapresenta
ladocumentazione dalla quale risulta
ilvalore attribuito ai conferimenti e la
sussistenza, per i conferimenti di cui
al secondo comma, delle condizioni
iviindicate.Ladocumentazione ¢alle-
gata all’atto costitutivo. L'esperto di
cui al secondo comma, lettera b), ri-
sponde dei danni causati alla societa,
aisocieaiterzi.

Articolo2343-quater (Fattiecceziona-
liorilevantiche incidonosullavaluta-

zione). Gli amministratori verificano,
neltermine di trenta giorni dallaiscri-
zione dellasocieta, se,nel periodosuc-
cessivo a quello di cui all’articolo
2343-ter, primo comma, Sono interve-
nutifatti eccezionali che hanno inciso
sul prezzo dei valori mobiliari o degli
strumentidelmercatomonetario con-
feritiinmodo tale damodificare sensi-
bilmente il valore di tali beni alla data
effettiva del conferimento, comprese
le situazioniin cuiilmercatodeivalori
o strumenti non ¢ pit liquido, ovvero
se, successivamente al termine
dellesercizio cuisiriferisce il bilancio
di cui allalettera a) del secondo com-
ma dell’articolo 2343-ter, o alla data
della valutazione di cui alla lettera b)
delmedesimo commasisonoverifica-
tifattinuovirilevanti tali damodifica-
resensibilmenteil valore equodeibe-
ni o dei crediti conferiti. Gli ammini-
stratori verificano altresi nel medesi-
motermineirequisitidiprofessionali-
ta e indipendenza dell’esperto che ha
reso la valutazione di cui all’articolo
2343-ter,secondo comma, letterab).
1» Continua
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m Cassazione civile, terza sezione, sentenza n. 23676 del 15 settembre 2008

E convincimento del collegio, in
sintonia con quantoin proposito
opinato dalla Corte terrritoriale,

che, nell’ipotesi di pericolo grave e
immediato per la vita del paziente,

ildissenso del medesimo debba
essere oggetto di manifestazione
espressa, inequivoca, attuale,
informata. (...) Concid non si
vuole, peraltro, sostenere che, in
tuttiicasiin cuiil paziente
portatore di forti convinzioni

Contributi,
salvaguardia
rispettata
allordo Irpef

L’aumento dell’aliquota
contributiva alla gestione se-
paratalnpsrispettala clauso-
ladisalvaguardiasul compen-

etico-religiose (come é appuntoil
caso dei testimoni di Geova) si
troviin stato diincoscienza,
debba per cio solo subire un
trattamento terapeutico
contrarioallasuafede. Ma é
innegabile, intal caso, 'esigenza
che, a manifestare il dissenso al
trattamento trasfusionale, sia o
lo stesso paziente che rechicon
sé una articolata, puntuale,
espressa dichiarazione dalla

qualeinequivocamente emerga
lavolonta diimpedire la
trasfusione ancheinipotesi di
pericolo divita, ovveroun
diverso soggetto da lui stesso
indicato quale rappresentante ad
actailquale, dimostrata
l'esistenza del proprio potere
rappresentativoin parte qua,
confermitale dissenso all’esito
dellaricevutainformazione da
parte dei sanitari.

Cassazione. I giudici fissano le condizioni del diritto

Rifiuto di cure mediche
solo se espresso e attuale

Giovanni Negri
MILANO

Eundiritto dirilevanza co-
stituzionale anche quello di
non curarsi. Ma il dissenso ri-
spetto aterapie future deve es-
sere manifestato in maniera
«espressa, inequivoca, attuale
e informata». Lo chiarisce la
Corte di cassazione, interve-
nendo ancora una volta su uno
dei temi caldi della discussio-
ne tra diritto e vita. La Corte,
conlasentenzan. 23676 deposi-
tatailis settembre, € intervenu-
ta decidendo sul caso di un te-
stimone di Geova che, nono-
stante il rifiuto alla trasfusio-
ne, manifestato esclusivamen-
te su un cartellino recante la
scritta «niente sangue», era
stato comunque sottoposto
dai medici alla terapia.

La sentenza parte da quello
che appare ai giudici un ele-
mento ormai acquisito al no-
stro ordinamento, quello del-
lalibertadirifiutarele cure an-
che quando ci si espone al ri-
schio di perdere la vita. Tanto
pill in materia di trasfusione,
sottolineala Corte, richiaman-
do le conclusioni in materia
della dottrina, dove il conflit-
to tra due beni, entrambi tute-
lati sul piano costituzionale,
della salute e della liberta di
coscienza non puo essere ri-
solto in maniera automatica a
favore del primo.

Il problema diventa allora
quello del «non consenso» e
delle sue modalita di manife-
stazione, siasul piano cronglo-
gico sia su quello formale. E su
questo aspetto che i giudizi si

soffermano, chiarendo che il
dissenso deve «esprimere una
volontanonastrattamente ipo-
tetica, ma concretamente ac-
certata;un’intenzione non me-
ramente programmaticamaaf-
fatto specifica; una cognizione
deifattinonsoltanto "ideologi-
ca", ma frutto di informazioni
specifiche in ordine alla pro-
pria situazione sanitaria; un
giudizio e non una "precom-
prensione"». In definitiva, cio
che preme alla Corte ¢ il fatto
cheil dissenso siamanifesto so-
lo dopo che l'interessato si ¢
formato unarappresentazione

NESSUNA IMPOSIZIONE
Il paziente deve essere
informato e consapevole
delle proprie condizioni
Ma é possibile anche
lintervento di unterzo

veritiera e attuale delle pro-
prie condizioni di salute, pren-
dendo consapevolezzadelladi-
versa gravita cui si espone.
Evero,ammette la pronun-
cia, che il testimone di Geova
aveva al collo un cartellino
con la scritta «Niente san-
guey», ma non si tratta di un
elemento decisivo alla luce
dell’interpretazione giuridi-
ca data dalla Corte. A fronte
di un’indicazione sommaria,
infatti, peserebbe sul medico
Ponere di ricostruire, magari
in condizioni di emergenza,
la reale volonta del paziente.
Un compito insostenibile,

puntualizzala sentenza.

Del resto, la posizione as-
sunta costituisce il logico con-
traltare dell’impossibilita di
un consenso preventivo a un
trattamento sanitario in assen-
zadiuna completainformazio-
nesulle caratteristiche della te-
rapia. E in questa prospettiva
chelanecessita di un dissenso
informato viene compromes-
saquandoil paziente non é co-
sciente, perche, sottolinea an-
corala Cassazione, una cosa €
ungenerico diniego aun tratta-
mento in condizioni di piena
salute, altra cosa ¢ la sua riaf-
fermazione in una situazione
di pericolo di vita. Venendo al
caso di un paziente, a rischio
della vita e dalle forti convin-
zioni religiose, come nel caso
preso in esame dalla Corte,
non ¢ che la sue condizioni di
incoscienza determinino per
forza la sua soggezione a una
cura che potrebbe essergli
sgradita. Emerge invece I’esi-
genza che a manifestare il dis-
senso al trattamento (alla tra-
sfusione) sia lo stesso pazien-
te magari - precisa la Corte -
conunadichiarazione condot-
ta con sé dalla quale emerga
senza equivoci la sua volonta
diimpedire la terapia anche in
pericolodi vita, oppure un sog-
getto diverso, indicato dal pa-
ziente, che, dimostrato il pro-
prio potere rappresentativo,
confermiil dissenso dopo ave-
re ricevuto dai medici tutte le
1nf0rrna210n1 necessarie.

@ www.ilsole240re.com/norme
Iltesto della sentenza

so netto al collaboratore se il
datore ripartisce il contribu-
to a carico per 1/3 del lavora-
tore e 2/3 del committente. I
parametri per la verifica so-
no le retribuzioni precedenti
- come prevede la Finanzia-
ria 2007 - ma il confronto va
fatto su basi non influenzate
da «fattori esterni». Insom-
ma, la clausola di salvaguar-
dianonrisultaviolataselare-
tribuzione di gennaio 2007 &
inferiore a quelle precedenti
per effetto della riforma Ir-
pef,chehamodificato aliquo-
te e scaglionidireddito, sosti-
tuendo il sistema delle dedu-
zioni conle detrazioni.Ilnuo-
vo regime Irpef ha infatti de-
terminato per i redditi piti al-
ti un aumento del prelievo e
una diminuzione del reddito
disponibile. Eventualita che
nonsipuo tuttaviaconsidera-
reviolazione dellasalvaguar-
diadaparte del committente.

1l Lavoro ha cosi risposto a
un interpello di Confindustria
(39/2008) per chiarireI’artico-
lo 1, comma 772 della legge
296/2006. «L’incremento -
spiega il ministero - non pud
comunque incidere sulla cor-
retta ripartizione dell’onere
contributivo, in maniera tale
da consentire al committente
di alterarla oltre la misura di
1/3acarico del collaboratore».
La verifica va effettuata «sul
contributo mensile» ricono-
sciutoal1’gennaio20070inba-
se all'ultimo contratto stipula-
to con il medesimo commit-
tente «al netto dei soli oneri
contributivi, cio¢ prima di ef-
fettuarele ritenute fiscali».

Il ministero haribadito che
(come dispone la Finanziaria
2007)icompensiai collabora-
tori «devono essere propor-
zionati alla quantita e qualita
del lavoro eseguito» e tener
conto «dei compensinormal-
mente corrisposti per presta-
zionidianaloga professionali-
ta, anche sulla base dei con-
tratti collettivi nazionali di ri-
ferimento».
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