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Abuso del diritto. Contestato a un gruppo societario il leveraged cash out preceduto d

La riorganizzazione pdM e elusiva

Per un atto in base al vecchio 37-bis € stata ammesg#

Dario Deotto

Non puo essere considerata
elusivaunaserie di operazioni di
riorganizzazione aziendale pre-
viste dall’ordinamento che han-
no determinato il conseguimen-
to di vantaggi fiscali. E quanto
emerge dalla sentenza 792/4/15
della Ctp di Vicenza (presidente
erelatore Manduzio): nonostan-
te latto di accertamento fosse
statoemanatoinrelazioneal vec-
chio articolo 37-bis del Dpr
600/1973, la commissione am-
mette che la nuova normativa
sull’abusodeldiritto(cheingloba
anche la precedente norma an-
tielusiva) riconosce la liberta di
sceltadel contribuente traregimi
opzionalidistintietraoperazioni
che comportano un diverso cari-
co fiscale (si veda anhe il Sole 24
Ore del 21 gennaio).

Le operazioni contestate dagli
ufficierano riconducibiliin qual-
chemodoalcosiddettoleveraged

cashoutprecedutodallarivaluta-
zionedellepartecipazionidapar-
te dei soci persone fisiche di un
gruppo societario.

Secondo I'ufficio, le operazio-
nimesseinattoeranodaconside-
rareelusiveinbaseall’articolo37-
bis del Dpr 600/1973. Gialeggen-
do gli atti di imposizione, si nota
chel’interpretazione chel’ammi-
nistrazione locale ha dato del
concettodielusione tributariari-
sulta alquanto distorta. Si affer-
mainfattiche «l’elusione tributa-
ria consiste in un comportamen-
topostoin essere allo scopo diri-
durre il carico fiscale #¥e su di

IL PRINCIPIO
Secondo la Ctp Vicg®a
non c’e vantaggio
quando una cond
ammessa detern
unminore caricy

icd

Scale

esso graverebbe qualora tale
comportamento non fosse rea-
lizzato o fosse realizzato con
strumenti giuridici normalmen-
te predisposti dall’ordinamento,
per consentire al contribueg
medesimodiraggiungerel’q
tivo economico persegui

Il problema sta prop
tratta di orientameg
da interpretaziq
sempre dato g
I’elusione sj
Verso ung
forme g
me
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qui. Si
Yerivanti
e hanno
contato che
alizzasse attra-
ta di abuso delle
diche utilizzate, co-
ompito di una norma
Usiva fosse quello di anda-
? ricondurre determinate
Derazioni al regime ritenuto
naturale, superando cos il per-
corso negoziale utilizzato. In
questgmodo ¢ impropriamente
8a la tesi che esisterebbe
(n unico schema negoziale -
quello pitioneroso fiscalmente -
negando cosicheil contribuente

abbia d ti a sé piu percorsi
negq e che possa dunque
scg€reunodiquestisemplice-
teperchéilpercorsoadotta-
0 determina una tassazione (le-
gittima) di minore entita.

Loscopodiunanormaantielu-
sivanoneéinfattiquellodisupera-
re le forme giuridiche utilizzate,
ma quello di andare a colpire i
vantaggi che contrastano con lo
spirito delle leggi tributarie. Nel-
Ielusione vengono aggirati lo
spirito delle norme fiscali, non le
forme giuridiche utilizzate (che
sono tutte lecite). Si elude in am-
bito tributario, in sostanza, quan-
dosicompionopercorsinegozia-
li perfettamente legittimi, dai
qualituttaviasiconsegue unvan-
taggio fiscale illegittimo.

Quindi, quando - come nel
caso in questione - si compio-
no operazioni legittime, che
l'ordinamento prevede, delle
due l'una:
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vione delle partecipazioni dei soci

Elusione

eSielude-osiabusadeldiritto -
in ambito tributario quando si
compiono operazioni
perfettamente legittime dalle
quale si consegue un vantaggio
fiscaleillegittimo. Lo scopo di
una norma antielusiva non risulta
quindi quello di superare le forme
giuridiche utilizzate, ma quello di
andare a colpire i vantaggi che
contrastano con lo spirito delle
leggi tributarie. Nell’elusione &
aggirato lo spirito delle norme
fiscali, non sono aggirate le forme
giuridiche utilizzate (che sono
tutte lecite).

a scelta tra operazioni legittime

m l'ufficio prova che si tratta
di operazioni simulate (ad
esempio, il trasferimento del-
le partecipazioniin preceden-
zarivalutate), e quindi si € nel
campo dell’evasione
m oppurel'ufficiodeve provareil
vantaggio indebito.
Quest’ultimo perononpuore-
alizzarsi- come stabilisce la Ctp
di Vicenza - quando il contri-
buente sceglie, tra diverse ope-
razioni legittime, quella o quelle
che determinano un minore ca-
rico fiscale. Si tratta, evidente-
mente, di un principio imma-
nente nell’ordinamento, quindi
applicabile gia ben prima del
nuovo articolo 10-bis dello Sta-
tuto del contribuente.
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Imposte indirette. La Commissione lombarda nega il prelievo proporzionale nel caso di risoluzione di una vendita con riserva di proprieta

Mutuo dissenso, per la Ctr il registro ¢ fisso

Angelo Busani

Il contratto portante un
mutuo dissenso, e cioe la riso-
luzione consensuale di un pre-
cedente contratto, € soggetta a
imposta di registro in misura
fissa. E la conclusione - in veri-
ta un po’ sorprendente, anche
se favorevole al contribuente -
cui é arrivatala Ctr Lombardia,
nella sentenza 4797/67 del 9
novembre 2015 (presidente Pa-
lestra, relatore Sacchi).

Nella fattispecie si trattava di
una vendita con riserva di pro-
prieta, poi risolta. La sentenza ¢
motivata con la considerazione

che,nelcasodiuncontratto,sen-
za previsione di un corrispetti-
vo,leparti«siobbliganoallasola
restituzione del bene», cio che
non rappresenta un «presuppo-
sto per Papplicazione» dell’im-
postadiregistro».

A sostegno della sua decisio-
ne, la Ctr lombarda adduce lari-
soluzione 20/E del 14 febbraio
2014 (cheperoeradettatasullari-
soluzionediunadonazioneenon
diuncontrattoatitolooneroso)e
dimentica la sentenza della Cas-
sazione 4134 del2marzo201s,0ve
invece era stata affermata la tas-
sazione del mutuo dissenso con

imposta proporzionale.

Sotto il profilo della tassazio-
ne del trasferimento che si pro-
vocaper effetto di mutuo dissen-
so,occorrerichiamareinrealtail
disposto dell’articolo 28 del Te-
sto unico dell'imposta di regi-
stro, che detta tre prescrizioni:
© la risoluzione del contratto &
soggetta all'imposta in misura
fissa se stipulata mediante atto
pubblico o scrittura privata au-
tenticata entroil secondo giorno
nonfestivosuccessivoaquelloin
cui ¢ stato concluso il contratto;
@ se e previstoun corrispettivo
per la risoluzione, sul relativo

ammontare si applical'imposta
proporzionale conle aliquote, a
seconda dei casi, dello 0,5% o
del 3 per cento;

© in ogni altro caso, 'imposta &
dovuta per le «prestazioni deri-
vanti dallarisoluzioney.

Da questo panorama norma-
tivo (e tralasciando il primo ca-
so, quello della risoluzione sti-
pulata entro il secondo giorno
dal contratto risolto) si dovreb-
be desumere che:
® senon ¢ pattuito un corrispet-
tivo (ma solo «prestazioni deri-
vanti dalla risoluzione»: ad
esempio, risolvendosi una com-

pravendita, il prezzo viene resti-
tuito e il bene venduto ritorna di
proprieta del venditore), il mu-
tuo dissenso si deve tassare co-
me se fosse una compravendita;
® se¢pattuitoun corrispettivo,
questo va considerato in au-
mento alle «prestazioni deri-
vanti dalla risoluzione»: ad
esempio, se cisia statauna com-
pravendita del fondo Alfada Ti-
zio a Caio per il prezzo di 100 e
perlarisoluzione sia pattuitoun
compenso di10 a favore dell’ac-
quirente Caio,ilmutuo dissenso
si tassa come se fosse una com-
pravenditadelfondo AlfadaCa-

io a Tizio peril prezzo di 0.
Non pare possibile, inaltri ter-
minij, ritenere che all’atto risolu-
tivo (stipulato dopo «il secondo
giorno non festivo successivo a
quello in cui ¢ stato concluso il
contratto» oggetto di risoluzio-
ne) sia applicabile I'imposta di
registroinmisurafissa,sullabase
diunragionamento (che non pa-
re pero avere un supporto nor-
mativo) secondo il quale 'impo-
sizione in misura fissa dipende-
rebbe dal fatto che I'atto risoluti-
vo avrebbe efficacia ex tunc e,
come tale, riporterebbe la situa-
zione giuridica nella condizione
in cui era anteriormente alla sti-
pula dell’atto poi risolto (e cioe
come se nulla fosse accaduto).
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Processo tributario. [ requisiti della procura ad litem

Ricorso bocciato
se il rappresentante
non ¢ identificabile

Ferruccio Bogetti
Gianni Rota

1l legale rappresentante in-
dicatogenericamentenellapro-
cura ad litem come «ammini-
stratore» rendeinammissibileil
ricorso se non puo essere piu
precisamente identificato. In-
nanzitutto, il potere rappresen-
tativo del sottoscrittore deve
sempre poter essere verificato
presso il Registro imprese. Non
conta, poi, 'autenticazione ap-
posta dal difensore, che ha solo
'obbligo di accertare I'identita
dichiconferiscel’incaricoperla
difesa.Infine,laparteallaqualeé
contestata 'inammissibilita de-
vefornireinudienzal’attodacui
si possa evincere, oltre all’iden-
tita del sottoscrittore, anche il
suo potere rappresentativo. So-
no le conclusioni della Ctr Lom-

bardia nella sentenza
5276/7/2015 (Presidente Punzo,
relatore Crespi).

Il nome dell’amministratore
Una Srl dell’industria chimica,
dopo avere richiesto il rimbor-
so delle accise pagate sugli oli
lubrificanti usati in ambito far-
maceuticoneglianni2o1oe2011,
riceve dall’agenzia delle Doga-
ne un diniego espresso. Dopo il
ricorso perso in primo grado,
propone appello e insiste nel ri-
conoscimento del rimborso a
suo tempo negato.
L’amministrazione si costi-
tuiscemainprimabattutaecce-
pisce I'inammissibilita dell’ap-
pello, perché non sono state
correttamente indicate le ge-
neralita del legale rappresen-
tante:la procuraad litem, infat-
ti, reca una firma non leggibile
sotto la dicitura «xamministra-
tore dellasocietax.
Secondol’ufficio,infatti, colui
che ha sottoscritto la procura e
stato indicato genericamente

come amministratore ma il suo
nome, ricavabileinbaseallasola
firma, non corrisponde a quello
del legale rappresentante indi-
cato nell'intestazione dell’ap-
pello. La societa appellante non
replica all’eccezione formulata
dallamministrazione, limitan-
dosiaribadire solo in udienzala
pienalegittimazione, inbaseagli
attisocietari,del soggettoche ha
sottoscritto laprocura.

L’appello inammissibile

La Ctr accoglie I'eccezione pre-
liminareedichiarainammissibi-
leTappello periseguenti motivi:
© siconfiguralanullitaognivol-
tache il sottoscrittore della pro-
cura ad litem non ¢ indicato co-
me rappresentante legale o co-
munque titolare diuna funzione
che implica la rappresentanza
della societa nel testo della pro-
cura o anche nell’epigrafe del-
I'appello.Oltreanonesserenoto
in quale veste € stata conferitala
procura, infatti, non c’e certezza
sulla effettivita dei poteri rap-
presentativi, che non possono
essere verificati conla consulta-
zione del Registro imprese;

® I'incertezza sul soggetto con-
ferente la procuralarende inva-
lida e non conta che il difensore
abbia certificato 'autografia di
una sottoscrizione illeggibile.
L’autenticazione del difensore
non riguarda l'accertamento
della legittimazione dei poteri
masolol'identitadelconferente;
©in caso di eccezione di
inammissibilita per incertez-
za sul soggetto conferente la
procuraad litemlaparte coin-
volta deve fornire un atto dal
quale sipossaevincere I'iden-
titadel sottoscrittore eil pote-
rerappresentativoaluiconfe-
rito dalla persona giuridica
rappresentata.
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ganolettiche.

dotto dal

— INFORMAZIONE PUBBLICITARIA

Trasparente e sicuro, nato dal
congelamento dell’acqua oligo-
minerale dell’antica sorgente di
Scillato, nel gruppo montuoso
delle Madonie, in Sicilia, Ice
Cube ¢ il ghiaccio perfetto per
raffrescare le bevande senza
alterarne le caratteristiche or-

Il ghiaccio Ice Cube & un pro-
grande contenuto
di servizio a completamento
dell’offerta di molti prodotti be-
verage per il consumo a casa e
fuori casa, con margini interessanti per tutta la filie-
ra. | suoi cubetti hanno gia conquistato il mercato
italiano con 3mila tonnellate al’anno consegnate
da 140 distributori attraverso il canale Ho.Re.Ca.,
GDO e Cash & Carry. In quest’ultimo canale ha il
90% di copertura sul territorio nazionale con un

NoTIZIARIO DELLE IMPRESE

ICE CUBE, un business sottozero

IL SOLE 24 ORE - SYSTEM

300 M€ e 400 M€*.

incremento di vendite medio
del 40% dal 2013 al 2014 e di
sellout del 70% nel 2015. Nel
Gruppo Metro ltalia, in partico-
lare, Ice Cube ¢ il surgelato piu
venduto ed € uno dei principali
player di mercato in Francia,
Paese nel quale ha fatto la sua
comparsa per la prima volta
nel 2014, affascinando le cate-
ne piu importanti.

E questo perché Ice Cube
e linterprete perfetto di un
mercato
zione: prodotto di qualita, testimone della storia
del commercio del ghiaccio fin dal 1700, rinno-
vato secondo criteri di efficienza, economicita ed
ecosostenibilita — 1 kg di Ice Cube ¢& sufficiente
per 20 drink e la sua produzione richiede fino al
90% in meno di risorse energetiche e idriche —,
Ice Cube & selezionato e certificato secondo le
vigenti normative igienico sanitarie CE, quali la
certificazione ISO 9001:2008 e IFS International
Features Standards Food, investe in promozione,
sostiene attivita di co-marketing, innova la pro-
pria offerta e crea una comunicazione accattivan-
te on e off line con video virali, messaggi social,
App dedicata, QR code sui prodotti.

La risposta perfetta per un mercato del ghiaccio ali-
mentare che nel mondo vale 4 miliardi di dollari e in
Europa 660 M<€: la Spagna ne detiene la fetta piu
ampia, di circa 280 M€, con un consumo annuo
pari a 400 milioni di Kg, ma e I'ltalia il Paese con
il piu alto potenziale di crescita con un mercato fra

Una rivoluzione fredda che Ice Cube conduce con
passione e competenza, avendo colla-
borato anche alla stesura della prima li-
nea guida europea sulle caratteristiche
. del ghiaccio per uso alimentare
| www.ghiaccioalimentare.it.

in continua evolu-

*datil.P.1.A. ed E.P.L.A. International e European
Packaged Ice Association

Fisco internazionale. Per 'esenzione dalla ritenuta sugli interessi rilevano i dati sostanziali

Status di beneficiario effettivo:
basta il certificato di residenza

Antonio Tomassini

Per provare la qualifica di
beneficiario effettivo per
’esenzione da ritenuta sugli in-
teressi ex articolo 26-quater del
Dpr60o0o/73edirettiva2003/49/
Ceésufficiente produrrelacer-
tificazione di residenza nello
Stato comunitario. Eventuali
oneri aggiuntivi richiesti dal-
I’amministrazione finanziaria
italiana non possono essere ri-
tenuti obbligatori, inclusa la
prova sulla data certa della do-
cumentazione. Lo ha chiarito la
Ctp di Milano con la sentenza
9819/1/2015 (presidente D’Orsi,
relatore Chiametti).

1l caso al vaglio dei giudici ri-
guardaunacompagniadiassicu-
razione italiana che ha corrispo-
sto interessi in regime di esen-
zione a proprie consociate fran-
cesi in relazione a prestiti

subordinati. A questo fine, la so-
cietahaconservatoladocumen-
tazione ritenuta idonea a prova-
re la qualifica di beneficiario ef-
fettivodeisoggettiesterieinpar-
ticolare la certificazione di
residenza rilasciata dalle autori-
tafrancesi e la dichiarazione dei
legalirappresentantidellesocie-
taestereattestantiilpossessodei
requisiti previsti dai commi2 e 4
dell’articolo 26-quater. Ebbene
I'ufficio haritenuto non applica-
bile il regime di esenzione, sulla
scortadel fatto chela qualificadi
beneficiario effettivo non sareb-
bestataprovatacondocumenta-
zioneaventedatacertaanteriore
rispetto alla corresponsione de-
gliinteressi. L’Agenziahaquindi
recuperato a tassazione le rite-
nute applicando l'aliquota del
10% prevista dalla convenzione
Italia-Francia.

I giudici della Ctp ritengono
invece validala documentazio-
ne prodotta, sposando un ap-
proccio di prevalenza della so-
stanza sulla forma e non attri-
buendo rilevanza alcuna alla
data certa. Per i giudici «il re-
quisito sostanziale della resi-
denza ai fini fiscali del soggetto
percipiente (...) assume rile-
vanza apicale nella qualifica-
zione» di quest’ultimo come
beneficiario effettivo.

A questo riguardo, per la Ctp,
«i certificati emessi dalle autori-
tafiscalistraniere hannovalenza
probatoriavincolantey,comeri-
sulta dal pacifico orientamento
della giurisprudenza di merito
(si vedano le sentenze Ctr
Abruzzo 228/9/2010, Ctr Pie-
monte 28/12/2012, Ctr Lombar-
dia 9/36/2014, Ctr Lombardia,
sezione staccata Brescia

2897/2015) e dalla pronuncia
1553/2012 della Cassazione, che
ha ritenuto vincolante il certifi-
cato rilasciato dalle autorita
olandesi sulla residenza fiscale
in Olanda di una societa tacciata
di esterovestizione. Inoltre la
Ctp richiama anche il principio
comunitario, pitivolteaffermato
dallaCorte diGiustizia,dipreva-
lenza della sostanza sulla forma.

Del resto la stessa Agenzia,
con la circolare 32/E/2011, pro-
nunciandosi sul trattamento fi-
scale dei dividendi in uscita dal-
I'TtaliaversounPaese comunita-
rio, ha precisato che le autorita
italiane devono tenere in debita
considerazione le certificazioni
delle autorita estere.

Inaltre parole,in presenzadei
requisiti sostanziali per fruire
dell’agevolazione,dellemere ca-
renze formali, quali la data certa
suidocumenti,non possono mai
portare alla disapplicazione del
regime di favore contemplato
dalla direttiva interessi e royal-
ties e trasfuso nell’articolo 26
quater del Dpr 600/1973.
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Cessione d’azienda. Il parametro di riferimento su cui applicare la redditivita non é dato dai ricavi

[’avviamento della tabaccheria
vadeterminato sugli aggi

Antonino Porracciolo

L’avviamento per la tabac-
cheriavadeterminato, peril cal-
colodell'impostadiregistro,su-
gliaggi e nonsuiricavi. Lo affer-
malaCtr Lombardia (presiden-
teLeotta, relatore Franconiero)
nellasentenza5289/49/2015 del
9 dicembre scorso.

Nel giugno 2009 un impren-
ditore aveva ceduto la propria
attivitacommerciale; nell’eser-
cizio si effettuava la sommini-
strazione dialimenti e bevande
e la cessione di beni e servizi
soggetti ad aggio o ricavo fisso,
tra cui la vendita di generi di
monopolio. Il valore della ces-
sione era stato dichiarato in
soomila euro, di cui 40omila
perl’avviamentoeilrestoperle
attivita cedute. L’agenzia delle
Entrate aveva poi emesso un
avviso di rettifica e liquidazio-
ne per oltre un milione di euro,

applicando, ai ricavi medi del
triennio precedenteallacessio-
ne, le percentuali di redditivita
previstenellistinodellafedera-
zioneitalianamediatorie agen-
ti d’affari (Fimaa).

Controil provvedimento, il
venditore e acquirente han-
no presentato separatiricorsi
poiriuniti.

Consentenzadel2014,1aCtp
haritenutoillegittimaladeter-
minazione del maggior valore
dell’avviamento. Questo per-
chélavalutazione sierafonda-
ta su metodologie «approssi-
mativeinquanto-affermavala
sentenza di primo grado - ba-
satesucalcolimatematicie co-
efficientinon del tutto giustifi-
cati sotto un profilo tecnico-
economico», ma anche sgan-
ciate dalle «concrete
caratteristiche del complesso
aziendale» ceduto. Cosi i giu-

dici di primo grado hanno ri-
determinatoin7oomilaeuroil
valore dell’avviamento, tenu-
tocontodivarieta, completez-
zaeconsistenzadibenieservi-
zi dell’azienda ceduta. Contro
la pronuncia hanno proposto
appello I'alienante e la com-
pratrice, contestando la valu-
tazione effettuata dalla Ctp.
Nel decidere, la Ctr osserva
che la sentenza impugnata
«non risulta fondata su alcun
parametro munito dei necessa-
ri elementi di concreta riferibi-
lita al medesimo complesso di
beni»; cid dal momento che la
sceltadellaCtpsierabasatasul-
la«meraenunciazionedicriteri
di carattere generale, quali - si
legge nellasentenza disecondo
grado - la tipologia di attivita e
I'ubicazione della stessa». Se-
condolaCommissione d’appel-
lo,perlanuovastimadell’azien-

da ceduta & corretto il riferi-
mento al listino Fimaa; 1a scelta
delfisco¢,invece,errataquanto
allabase dicomputo. Infatti, per
lattivitadirivenditadigeneridi
monopolio dell’azienda, «il
maggior valore dell’avviamen-
todeve essereaccertatonon gia
suiricavi, masugliaggi spettan-
ti al concessionarioy, trattan-
dosidibenieservizi«sottoposti
atariffe amministratey.

La Ctr considera quindi che
lamedia degli aggiriscossinel
triennio precedente alla ces-
sioneammontavaaiy3milaeu-
ro; sicché, applicando la per-
centuale di redditivita del
240%, si ottiene il valore di
415mila euro. A questo impor-
to € aggiunto 'avviamento ri-
ferito all’attivita di bar e som-
ministrazione dialimentie be-
vande, nelPlammontare gia in-
dividuato dalla Ctp e non
contestato dagli appellanti.
Cosi, per I'applicazione del-
Iimposta di registro, la Com-
missione d’appello stabilisce
in s19mila euro il valore totale
dell’azienda ceduta.
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