Fondi indisponibili. L'azzeramento «annulla» i titoli

Cosi il ripianamento
in caso riduzione
di capitale per perdite

Angelo Busani

L’indisponibilita delle ri-
serve utilizzate per permette-
re I'acquisto delle azioni pro-
prie dispiega conseguenti ef-
fetti nel caso di riduzione del
capitale per perdite. Per effet-
tuare I'operazione di ripiana-
mento perdite, occorre per-
tanto utilizzare:
m la parte delle riserve dispo-
nibiliall’acquisto diazionipro-
prie ma non utilizzata per l'ac-
quisto delle azioni proprie (e
cioe la differenza tra il valore
lordodiquesteriserveeil prez-
z0 pagato per acquisto delle
azioni proprie), in modo che
dette riserve possono essere
diminuite fino al limite del va-
loredellariservanegativaazio-
ni proprie iscritta nel patrimo-
nio netto;
® ogni altra riserva diversa da
quelle disponibili per I'acqui-
sto delle azioni proprie, com-
presalariservalegale;
m il capitale sociale, riducen-
dolodiunimportopariallapar-
te delle perdite non coperta
con la riduzione o l'annulla-
mentodelleriservedipatrimo-
nio netto diverse da quelle uti-
lizzate per sterilizzare la riser-
vanegativa per 'acquisto delle
azioni proprie.

Se le perdite azzerano il pa-
trimonio netto e sifaccialuogo
all’abbattimento completo del
capitale sociale (salvo poirico-
stituirlo), occorre inevitabil-
mente procedere all’annulla-
mentoditutteleazioniproprie.
Cio comporta, da un lato, 'eli-
minazionedellariservanegati-
va formata in occasione del-
’acquisto delle azioni proprie
e, d’altro lato, la diminuzione
delle riserve disponibili per
’acquisto delle azioni proprie
per un importo pari a quello di
detta riserva negativa. Pertan-
to, queste riserve disponibili
vengono anch’esse azzerate, in
parte perché intaccate dalle
perdite che assorbonoil valore
del patrimonio netto, in parte
in conseguenza dell’annulla-
mento delle azioni proprie.

Se invece ci si trovi in pre-
senza di perdite non azzeranti,
c’eunventaglio di opzioni a di-

sposizione (in tal senso la nuo-
vamassiman.147 del Consiglio
Notarile di Milano):
m sipossono annullare tutte le
azioni proprie (e quindi si can-
cellalariserva negativa e si di-
minuiscono, per pari importo,
le riserve disponibili per I'ac-
quisto delle azioni proprie);
® si puo procedere a una pro-
porzionaleannullamentodelle
azioni ordinarie e delle azioni
proprie;
® si puo ridurre il valore no-
minale di tutte le azioni in cir-
colazione, e quindi sia delle
azioni ordinarie che delle
azioni proprie.
Intuttipredetti casiil capita-
le sociale siriduce di un valore
nominale pari a quello delle
azioni annullate; nelle ultime
due ipotesi subiscono un dimi-
nuzione, in misura proporzio-
nale, sia la riserva negativa
azioni proprie siala parte delle
riserve disponibili per I'acqui-
sto di azioni proprie “utilizza-
ta” come contro-bilanciamen-
to dell’iscrizione nel patrimo-
nionetto dellariservanegativa
azioni proprie.
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