NON SERVE LO STATO PATRIMONIALE

Fusioni e scissioni
per iIncorporazione
senza rendiconto

Applicati per analogia
gli articoli 2505-bis
e 2506-ter del Codice civile

Angelo Busani

L’obbligo diredigere la situazione
patrimoniale delle societa che par-
tecipano a una operazione di fusio-
ne odiscissione prescritto all’arti-
colo 2501-quater del Codice civile,
non siapplica:

1. Nell’operazione di fusione perin-
corporazione dellasocieta Betanel-
la societa Alfa (la quale sia titolare
dell'intero capitale sociale di Beta);
2.Nell’operazione di scissione per
incorporazione e, cioe, quando la
societa beneficiaria della scissione
sia titolare dell’intero capitale so-
ciale della societascissa (ela cosid-
detta scissione inversa);
3.Inognialtro casoin cui, per ana-
logia, siapplicalanormativa cheil
Codice civile riservaalle operazioni
sopradescritte alleletterea)eb) (ad
esempio, nel caso diincorporazio-
ne dellasocieta Gamma nella socie-
ta Delta quandoilloro capitale so-
ciale e per intero di titolarita della
societa Teta; oppure quandola so-
cieta Etaincorporalasocieta Ome-
ga, interamente possedutadaEta,
laquale, asuavolta, € interamente
partecipata dallasocieta Omicron).
A questa conclusione, secondo
cuil’obbligo di redazione della si-
tuazione patrimoniale correlatoa
un’operazione di fusione o di scis-
sione si puo disapplicare nei casi
sopra elencati si giunge, sia pure
nelsilenzio dellalegge, secondola
nuova massima n. 180 del Consi-
glio notarile di Milano, argomen-
tandolo da due norme nelle quali
la legge espressamente dispone
che non si faccialuogo alla reda-
zione della situazione patrimo-
niale. Si tratta:
a) dell’articolo 2505-bis del Codi-

cecivile, in tema diincorporazio-
ne di una societa in un’altra, la
quale possiede almeno il 90% del
capitale sociale della societa in-
corporata, qualora venga conces-
so agli altri soci della societa in-
corporatail diritto di far acquista-
relaloro quotadipartecipazione
al capitale sociale dalla societa in-
corporante per un corrispettivo
determinato alla stregua dei crite-
ri previsti per il recesso”;
b) dell’articolo 2506-ter del Codice
civile, il quale verte in tema di scis-
sione effettuata mediantela costi-
tuzione di una o pit1 nuove societa
enon siano previsti criteri di attri-
buzione delle azioni o quote diversi
da quello proporzionale.
Dall’analisi di queste due norme
sigiunge dunque alla conclusione
cheseneicasiin esse previstilasi-
tuazione patrimoniale non e richie-
sta, «amaggior ragione», «per ra-
gioni di coerenza del sistema», si
puo procedere, senza redazione
della situazione patrimoniale nel
caso di incorporazione di societa
interamente posseduta (e nel caso
di scissione totale “inversa”).
Infatti,laredazione della situa-
zione patrimoniale nelle operazio-
ni di fusione e scissione risponde
esclusivamente all’interesse dei so-
cidelle societa che sono chiamatia
votare per decidere tali operazioni:
eallora, selalegge consente dinon
redigerela situazione patrimoniale
quando la societa Alfa, nell’incor-
porarelasocieta Beta (che € parte-
cipata da Alfa in misura al 9o per
cento) concede ai soci di minoranza
dicederelapropriapartecipazione
per un prezzo pari al valore di re-
cesso, allorala situazione patrimo-
niale, a maggior ragione, non puo
essere obbligatoriaquando Alfain-
corpora Beta essendone socia al
100 per cento.
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