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Accertamento. Articolo 20 del Tur «superato» dal Dlgs 128/2015 per contestare una pluralita di negozi giuridici

Cessione quote, alert abuso

Ma la Cassazione riqualifica lo «share deal» come compravendita d’azienda

Angelo Busani

Cassazione “sorda”allenuove
norme in tema di abuso del dirit-
to. Come se nulla fosse accaduto
con l'entrata in vigore del Dlgs
128/2015, entrato in vigore il 2 set-
tembre scorso, nella sentenza
8542/20161a Suprema corte conti-
nua a riqualificare complessiva-
mente in termini di asset deal (e
cioe di compravendita di azien-
da) una vicenda di collegamento
negoziale traun conferimentoin
natura in una societa e una suc-
cessiva cessione delle parteci-
pazioni della societa conferita-
ria rinvenienti da tale conferi-
mento (nel gergo degli operatori
professionali: uno share deal).

SecondolaCassazione,inbase
all’articolo 20 del Dpr 131/1986
(perilqualeoggettodiimposizio-
ne devono essere I'intrinseca na-
tura e gli effetti degli atti presen-
tati alla registrazione) «l’ammi-
nistrazione finanziaria puo ri-
qualificare come cessione di
azienda la cessione totalitaria
delle quote di una societa, senza
essere tenuta a provare l'intento
elusivodelle parti, attesal'identi-
ta della funzione economica dei
due contratti, consistente nel tra-
sferimento del potere di godi-
mento e disposizione dell’azien-
da da un gruppo di soggetti a un
altro gruppo o individuo.

In base alla nuova normativa
sull’abuso del diritto, invece, si ha
abuso a danno dell’'ordinamento
tributario quando si compiono
«operazioni prive di sostanza
economicay» che «realizzano es-
senzialmente vantaggi fiscali in-
debiti» (articolo 10-bis, comma 1,
dello Statuto del contribuente)
inquanto sitrattadiatti «<inidonei
a produrre effetti significativi di-
versi dai vantaggi fiscali» (artico-
lo10-bis, comma 2, letteraa). Non
ricorre perol’abusoquandol’ope-
razione ¢ qualificabile come legit-

timaricercadiunrisparmio fisca-
le (articolo 10-bis, comma 4) e
quando si tratta di operazioni che
(articolo 10-bis, comma 12) costi-
tuiscono «violazione di specifi-
che disposizioni tributarie» (in
quest’ultimo caso si configura in-
fatti una fattispecie di evasione e
nondielusione).

Per 'abuso videvono essere:
m ilraggiungimento diunrisulta-
togiuridico (nonvietatodall’ordi-
namento: in tal caso si ha evasio-
ne) cuisipossapervenire median-
teuna pluralitadi percorsi;
m la liceita (perché di nuovo, in
caso contrario, si avrebbe eva-
sione) e lamaggior convenienza
del percorso utilizzato rispetto
agli altri possibili;
m ilpercorsoutilizzatonondeve
essere caratterizzato dal fatto di
provocare «essenzialmente»
(cioe:perlopit) «vantaggifiscali
indebitix».

Inaltreparole,intantoilpercor-
socompiutosigiustifica(comele-
cito risparmio fiscale) in quanto

Share deal

@ Lacircolazione di un patrimonio
aziendale pud avvenire con asset
dealosharedeal.Il primo comporta
lacessione direttadiun’aziendaodi
un ramo: sirealizzailtrasferimento
daunsoggettogiuridicoall’altrodi
beni, o di unasommatoria di
componentidell’attivoe del
passivo. Il secondo é la circolazione
indiretta del patrimonio e si verifica
conil passaggio di partecipazioni
dellasocietaincorporante.

esso non sia vietato e sia dotato di
«sostanza economicay e, quindi,
non sia unicamente o prevalente-
mente il frutto di una mera archi-
tetturafiscale.

Ora, al cospetto di questa nuo-
vanormativa,l’articolo2odel Te-
stounicodelregistro (Tur), pud
finalmente tornare a rivestire
quel suo ruolo originario di nor-
ma non tanto «antielusiva» (che
gli € stato forzosamente attribui-
tonegliultimiisanni) madi“nor-
macardine” nell’ambito diun’im-
postapreordinata alla tassazione
del singolo atto presentato al-
I’amministrazione finanziaria: e
cio¢ unanorma interpretativa, in
base alla quale per la tassazione
non ci si deve fermare alla appa-
renza esteriore dell’atto, ma oc-
corre verificarne la sostanza: se
un contratto ¢ denominato «pre-
liminare di compravenditay, ma
prevede l'intero pagamento del
prezzo e la consegna del bene
compravenduto (con accollo di
spese e rischiin capo al «promis-
sario acquirente») non dovrebbe
essere sorprendente che ne ven-
ga pretesa la tassazione come un
contratto definitivo e non come
un contratto preliminare.

Maseunavicendacontrattuale
constaappuntodiunattodiconfe-
rimento e di una successiva ces-
sione di partecipazioni, I'articolo
20nonparepoterpiuessereutiliz-
zato per riqualificare come unico
negozio il collegamento tra una
pluralitadinegozi:aquesto “lavo-
ro” dovrebbe infatti essere desti-
nato d’orainnanzil’articolo10-bis
dello Statuto del contribuente. In
tal caso, non c’¢ violazione di nor-
me di tributarie (anzi, si tratta di
operazione espressamente con-
sentitadall’articolo176 del Tuir) e
di certo non si «realizzano essen-
zialmente vantaggi fiscali indebi-
ti» (articolo10-bis,commazi).
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I punti chiave

I PRESUPPOSTI DELL'ABUSO...

Assenzadisostanzaeconomica
Valutazione concreta
dell’operazione dalla quale
desumere losviamento dello
strumento giuridico utilizzato
rispettoalla suanatura

Vantaggifiscaliindebiti
Eilvantaggio chesiaformalmente

...E QUANDO IL VANTAGGIO NON E ABUSO

Sostanzaeconomica

Non viévantaggioabusivosenon
éobiettivamente contestabile uno
sviamento dalla naturadello
strumento giuridico utilizzato, né
undisallineamentorispettoalle
normalilogiche di mercato

Vantaggiononessenziale
Non é essenziale,anchesesia
indebito, il vantaggiofiscale che

conforme a disposizionifiscali, ma
oggettivamente sidiscostidalla
natura dello strumento utilizzato

Effetto essenzialedell'operazione
Eladimostrazione che
l'operazionein concreto effettuata
é preordinataall’esclusivo scopo
diconseguire unvantaggiofiscale

non caratterizza l'operazione nel
suocomplesso, inun’accezione
oggettiva,avutoriguardo
all'interesse al conseguimento del
vantaggio

Valideragioniextrafiscali
Ilvantaggionon éabusivosesia
provato che l'operazione é stata
effettuatain nome di valide ragioni
extrafiscalinon marginali

SUL SITO DEL MEF
Riforma Iva,
consultazione
fino al 15 giugno

Parte la consultazione sul
piano d’azione per la riforma
dell'Iva varato dalla Commis-
sione Uenell’otticadirealizzare
un’area unica dell'imposta sul
valoreaggiuntoeuropea. Daieri
e fino al prossimo 15 giugno su
unasezione dedicatadelsitodel
Mef sara possibile inviare un

contributo,indicandolacatego-
ria di appartenenza. Il piano
d’azione, tra laltro, sollecita:
'adozione dimisure urgentiper
contrastare le perdite Iva e per
consentire agli Stati membri di
lottare contro le frodi; I'aggior-
namento del sistema delle ali-
quote ridotte, con il riconosci-
mento di una maggiore flessibi-
lita agli Stati membri attraverso
il mantenimento dell’aliquota
normale e la revisione delle ca-
tegorie di beni e servizi cui l'ali-
quotaridottaeapplicabile.
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