L’esempio del concambio

Situazione ante scissione

Valore contabile
del patrimonio
oggetto

di scissione

Situazione post scissione

Capitale della societa
scissa

100 (coincidente
conil netto contabile)

-20

80 (coincidente
conil netto contabile)

Socidellasocieta
scissa

- Tizio per 50 - Caio per 50

- Tizio per 30 - Caio per 30 -
Mevio per12 - Sempronio
per8

Capitale eriserve della
societa beneficiaria

- Capitale 600 - Riserve 400

-20

- Capitale 600 - Riserve 380

Soci dellasocieta
beneficiaria

per240

- Mevio per 360 - Sempronio

_|-Mevio per 360 - Sempronio
per240

Il patrimonio. Le condizioni per procedere

Cosl si «compensano»
i soci se serve il concambio

Angelo Busani

Qualora il patrimonio og-
getto di scissione sia di valore
contabilmentenegativo (enon
sia rivalutabile, perché anche il
suo valore corrente sia negati-
vo) alla scissione si puo egual-
mente far luogo, se ricorrono al-
cune specifiche condizioni:

m non videve essere la neces-
sita diunrapporto di concam-
bio (¢,ad esempio,il casodella
scissione in una societa bene-
ficiaria interamente parteci-
patadallasocietascissa;oppu-
re della scissione tra due so-
cieta con identica compagine
sociale); oppure:
m se vi sia la necessita di un
concambio, ai soci della socie-
ta beneficiaria (per “compen-
sarli” del fatto che la “loro” so-
cieta ha avuto una diminuzio-
ne del valore del suo patrimo-
nio netto per effetto della
scissione) si assegnino:
® in caso di scissione parzia-
le,le azioniole quote dellaso-
cieta scissa;
® in caso di scissione totale, le
azioniolequotedellealtresocie-
tabeneficiarie dellascissione.
Accade, ciog, I'esatto contra-
rio rispetto a una “ordinaria”
scissione, incuiil patrimonioas-
segnato ¢ contabilmente positi-
vo: in questo caso, infatti, sono i
socidellasocietascissacherice-
vonolequotedellasocietabene-
ficiaria, a “compensazione” del
fatto che il patrimonio della so-
cieta beneficiaria ¢ stata incre-
mentato con un prelievo effet-
tuato “a discapito” della societa
scissa (sivedalatabellain alto).

Tornando alla scissione con
assegnazione di patrimonio di
valore negativo, sia contabile
che corrente, all’'operazione si
puo, inoltre, far luogo solo se:

m lasocietabeneficiaria(neces-
sariamente preesistente) abbia
un patrimonio netto contabile
positivo, il quale possa ingloba-
re il patrimonio netto contabil-
mente negativo derivante dalla
scissione, senza subire perdite
che provochino un deficit di ca-
pitale sociale tale da portarlo a
un valore nominale inferiore al
minimo dilegge; oppure:

m lascissione sia organizzata a
scopo liquidatorio, avendo co-
me beneficiaria una societa in
liquidazione che, anche post
scissione, prosegualaprocedu-
radiliquidazione.

Quanto al rapporto di cam-
bio, se si assegnassero azioni o
quote della societa beneficiaria
ai soci della societa scissa, ver-
rebbero lesi i soci della societa
beneficiaria, i quali vedono il
valore della loro societa dimi-
nuireacausadell’apportonega-
tivo proveniente dalla societa
scissa. Allora, a fronte della di-
minuzione divalore cheil patri-
monio della societa beneficia-
ria subisce per effetto di questo
apporto negativo,'unicomodo
per configurare un congruo
rapporto di cambio specie &
quello di assegnare:

m azioni o quote della scissa (e
non della societa beneficiaria);
m infavoredeisocidellasocieta
beneficiaria (e non gia in favore
disocidellasocieta scissa).

In altre parole, I'assegnazio-
ne dipartecipazioninellasocie-
tascissa ai soci della societa be-
neficiaria “compensa” la perdi-
ta di valore economico che le
partecipazioni nella societa be-
neficiariasubisconoacausadel-
l'acquisizione daparte diquesta
di valori reali negativi. D’altra
parte ladiminuzione della cara-
tura della partecipazione socia-
le cheisocidellascissa subisco-
no per “fare posto” ai soci della
beneficiaria & giustificata dal-
I’aumento di valore che il patri-
monio netto dellasocieta scissa
subisce per effetto della sottra-
zione dal medesimo del valore
negativo assegnato alla societa
beneficiaria.

Per “originare” azioni o quote
dellasocietascissadaassegnare
aisoci della societa beneficiaria
si puo procedere a una redistri-
buzionetragliaventidirittodel-
le partecipazioni in cui € suddi-
viso il capitale sociale della so-
cietascissa. Nonvaesclusapero
'ipotesi diaumentareil capitale
sociale di quest’ultima.

Né ¢ escludibile che I'opera-
zione sia fattibile in caso di scis-
sione totale: intal caso, infatti, la
“compensazione” dei soci della
societa beneficiaria che sia de-
stinataria dell’apporto di valore
negativo puo avvenire, ove sia
nel concreto possibile, median-
te assegnazione a costoro di
azioni o quote di una delle altre
societabeneficiarie che parteci-
pino all’'operazione discissione.
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