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Rendite finanziarie. Corretta la relazione al decreto che fissa l'imponibilita al 49,72%

Plusvalenze, regole omogenee

La nuova percentuale si applica anche alle societa di persone

Marco Piazza

Lanuova percentuale per la
tassazione delle plusvalenze si
applicaanchealle societa diper-
sone. L’indicazione si puo trarre
dallaversione definitivadellare-
lazione di accompagnamento al
decreto ministeriale 2 aprile
2008 (decreto che € stato pubbli-
cato sulla «Gazzetta Ufficiale»
godiieri).

Sul Sole 24 Ore del 15 aprile si
era affermato - a commento del
decreto con il quale il ministero
dell’Economia ha determinato
nel49,72% lapercentuale didivi-
dendi e plusvalenze su parteci-

LA SEMPLIFICAZIONE
Nessuna differenza
ditrattamento sulle cessioni
delle partecipazioni

in base alla forma societaria
che viene prescelta

pazioni qualificati come imponi-
bile - che, per le plusvalenze, la
nuovapercentuale sisarebbe do-
vutaapplicare solo aquelle deri-
vantidallacessione di partecipa-
zioniin soggettilres. A quelle de-
rivanti dalla cessione di societa
di persone residenti in Italia - si
affermava-sisarebbe continua-
to ad applicare la quota di esen-
zione del 6o per cento. L’affer-
mazione era fondata sul punto
9) della relazione governativa:
«perleplusvalenze ele minusva-
lenze realizzate mediante cessio-
ne di partecipazioni detenute
nell’esercizio d’impresa, in so-
cieta ed enti soggetti all'Ires, la

misura, rispettivamente, di esen-
zione e indeducibilita dal reddi-
to ¢ stabilita nel 50,28 per cento»
(acuicorrispondelaquotaimpo-
nibile del 49,72%).

Proprio ieri, pero, ¢ stata dif-
fusa la versione definitiva della
relazione in cui il punto 9) & ri-
scritto come segue: «Per le plu-
svalenze e le minusvalenze rea-
lizzate mediante cessione di
partecipazioni detenute nel-
I’esercizio d’impresa, in societa
ed enti, la misura, rispettiva-
mente, diesenzione e indeduci-
bilita dal reddito ¢& stabilita nel
50,28 per centoy.

Lanuovaversione - cancellan-
do il riferimento ai soggetti Ires
-rende chiaro che anche in caso
di cessione di partecipazioni in
societa di persone si applica la
nuova percentuale. La soluzio-
neadottatahacertamente porta-
ta semplificatrice, in quanto si
evitadiapplicare percentualidi-
verseasecondodell’oggetto del-
la cessione e si evita di indurre
ad arbitraggi basati sul maggior
favorecheisocidisocietadiper-
sone avrebbero rispetto ai soci
disocieta dicapitale. Peraltro, la
scelta potrebbe essere conside-
rata eccessiva rispetto alla dele-
gacontenutanell’articolo1,com-
ma 38 della Finanziaria 2008 il
quale dispone che la ridetermi-
nazione delle percentuali di
esenzione ¢ imponibilita di divi-
dendi e plusvalenze deve essere
effettuata «al fine di garantire
I'invarianza del livello di tassa-
zione dei dividendi e delle plu-
svalenze in relazione alla ridu-
zione dell’aliquota dell'imposta
sul reddito delle societa (...)».

Il problemarisolto

AL

La prima versione

= Laprimaversionedella
relazione di accompagnamento
aldecreto ministeriale del 2
aprile2008 sottolineava come
«per leplusvalenzeele
minusvalenze realizzate
mediante cessione di
partecipazioni detenute
nell’esercizio d’impresa, in
societa ed entisoggettiall'Ires,
lamisura, rispettivamente,
diesenzione e indeducibilita
dalreddito € stabilita nel 50,28
per cento». In questo modo si
lasciavaintendere che la quota
diimponibilita del 49,72%
dovevaessere limitataalle
societa di capitale e, pill
ingenerale, ai soggetti che
pagano l'Ires

Laseconda versione

u Iltesto dellarelazione é stato
corretto. La nuova versione
stabilisce che «per le
plusvalenze e le minusvalenze
realizzate mediante cessione di
partecipazioni detenute
nell’eserciziod’impresa, in
societa ed enti, lamisura,
rispettivamente, di esenzione e
indeducibilita dal reddito &
stabilita nel 50,28 per cento».
Siédunque cancellatoil
riferimento ai soggetti Ires.

E la percentuale diimponibilita
del 49,72% deveritenersi
applicabileanche alle cessione
di partecipazioni che riguardano
le societa di persone e non solo
aquellerelative asocieta

di capitali

SPECIALE ONLINE

FILO DIRETTO
Il testo del decreto
e larelazione

Ilsito del Sole 24 Ore
riporta, nella sezione Norme e
tributi, il testo del decreto

ministeriale (che é stato

pubblicatoierisulla Gazzetta
Ufficiale 90) e la relazione
illustrativa che accompagnail
provvedimento nella nuova
versione che scioglie tuttii
dubbisulla portata applicativa
della quota di esenzione e
indeducibilita. Le nuove
disposizioniriguardano,
quindi, tantoisoci delle
societa di persone quanto
quellidelle societa di capitali

www.ilsole24ore.com

Era, quindi, apparso normale
che la rideterminazione delle
percentuali dovesse riguardare
solole plusvalenze relative a par-
tecipazioniin soggettilres e non
anche quellerelative a partecipa-
zioniin societanonIres.

Le nuove percentuali si ap-
plicano:

peridividendi: a partire dalle
delibere di distribuzione suc-
cessive a quella avente per og-
gettol'utile dell’esercizio in cor-
soal31dicembre 2007. Atal fine
eprevisto chelasocietalres ero-
gante dovra indicare separata-
mente, nel «Prospetto del capi-
tale e delleriserve»,’ammonta-
re complessivo delleriserve for-
mate con utili prodotti fino
all’esercizioin corso al 31dicem-
bre 2007 e i relativi decrementi
conseguenti alle delibere di di-
stribuzione. Nella certificazio-
ne degli utili consegnata al per-
cettore dei dividendi dovra es-
sere data separata indicazione
degliutili che concorrono a for-
mareil reddito complessivonel-
la misura del 40% e degli utili
checoncorrono aformareilred-
ditoal 49,72 per cento.Idividen-
di distribuiti si considerano
prioritariamente formati con
utili prodotti dalla societa o en-
te partecipato fino all’esercizio
in corso al 31 dicembre 2007.

per plusvalenze e minusva-
lenze, le nuove percentuali si
applicano a quelle realizzate a
partire dal1° gennaio 2009. Per
inonimprenditori, che applica-
no il principio di cassa, larego-
lavale anche sela cessione ¢ av-
venuta nel 2008 e 'incasso dal
1°gennaio 2009.

Reverse charge. Per definire le disposizioni applicabili

Sui servizi «in house»
contratto determinante

Renato Portale

Inversione contabile Iva
inbilico nei contratti"in house
providing". Se il rapporto che
intercorre tra I’ente pubblico
concedente e la societa affida-
taria del servizio configura so-
stanzialmente un contratto
d’appalto, i soggetti terzi che
effettuano prestazionidiservi-
zi nell’ambito dell’edilizia do-
vranno essere considerati su-
bappaltatorie quindi emettere
le fatture senza applicazione
dell'Tva secondo le regole
dell’inversione contabile. In
caso contrario, invece, le pre-
stazioni saranno ordinaria-

IL PRINCIPIO

Secondo 'Agenzia,
seilavori affidati
configurano un appalto

il subappaltatore

deve applicare l'inversione

mente assoggettate a imposta
conaddebito dell'Ivaallasocie-
taaffidataria.

Con la risoluzione 155/E del
16 aprile 2008, 'agenzia delle
Entrate haprecisato chelapos-
sibilitadiqualificare giuridica-
mente le societa come sogget-
ti operanti in house providing
non comporta automatica-
mente I'esclusione dell’appli-
cazione del regime del reverse
charge. Occorre infatti analiz-
zare le condizioni contrattuali
che disciplinano le reciproche
obbligazionie diritti, per appu-
raresele clausole apposte con-
sentono o meno lariconducibi-

litadel rapporto al contratto di
appalto.

Larisoluzione conferma, an-
cora una volta, che esistono
evidentidifficoltanell’applica-
reilregime del reverse charge
in edilizia, che forse potrebbe-
ro essere superate ampliando
I’ambito soggettivo ed evitan-
dolalimitazione ai subappalta-
tori.In casi come questo, infat-
ti, il soggetto che emette la fat-
tura(subappaltatore) deve de-
cidere il regime di applicazio-
nedell'imposta (ordinariaore-
verse charge) senza conosce-
re il rapporto che esiste tra il
suo committente e 'ente loca-
le e senza sapere, quindi, se le
clausole contrattuali stabilite
tra le parti possano configura-
re un appalto oun affidamento
"inhouse".

Ilcaso

Una societa multiutility, ac-
canto all’attivita principale
che consiste nel fornire servizi
energetici, svolge per un Co-
mune funzioni accessorie in
materia edile affidando a terzi
la realizzazione di interventi
edilizirelativiai servizi forniti.
Adavvisodellasocieta, I'affida-
mento diretto "in house" dei
servizi non puo configurarsi
come un contratto d’appalto
tra due soggetti autonomi, ma
piuttosto una "delegazione in-
terorganica", per cuil'impresa
agisce come se fosse un ufficio
del Comune.Ilvincolo contrat-
tuale riconducibile all’appalto
nascerebbe, invece, nei rap-
porti che la societa contrae
con i soggetti esterni realizza-
toriperlastessadeilavorio edi-

li. Secondo linterpellante, in
assenza di un rapporto di ap-
palto conil Comune, lasocieta
multiutility deve essere consi-
derata il committente e i sog-
getti terzi non sarebbero su-
bappaltatori, ma appaltatori
principali. Le prestazionidi ta-
lisoggetti, pertanto,dovrebbe-
ro essere assoggettate ad Iva
ordinaria e non al regime
dell’inversione contabile.

Larisposta dell’Agenzia

L’agenzia delle Entrate, pero,
ribalta Iinterpretazione pro-
posta dalla societa. Infatti, la
possibilita di collocare attivi-
ta dellimpresa nel modello
dell’in house providing non
comporta, ai fini fiscali, 'inap-
plicabilita automatica del re-
verse charge. Cio che rileva ai
fini fiscali ¢ la valutazione del
rapportotrasocietaed entelo-
cale, verificando se, sostanzial-
mente, ¢ equiparabileaun con-
tratto d’appalto. La valutazio-
ne, pero, esorbita le finalita
dellinterpelloe, pertantole do-
mande della societa restano
senzauna precisarisposta.
L’Agenzia, pero, si sofferma
in generale sul modello "in
house" e richiama la sentenza
della Corte di Giustizia del 18
novembre 1999, causa
C-107/98, (sentenza Teckal),
quando i giudici comunitari
hanno precisato che I'elemen-
to caratterizzante del modello
"in house" ¢ «l’assoluta man-
canza, nel soggetto affidatario,
di una propria autonomia im-
prenditoriale e diunpotere de-
cisionale distinto da quello
dell’amministrazione».

Annunciata una circolare con le istruzioni per lamministrazione

Si sbloccala transazione fiscale

Giovanni Negri
MILANO
Potrebbero finalmente de-

collare le transazioni fiscali.
Tralenovitadellarecenterifor-
ma del diritto fallimentare, so-
norimaste sinoraletteramorta.
Fatte salve due eccezioni (a Ca-
tania e Milano), la possibilita di
una soddisfazione solo parziale
dei crediti tributari dopo un ac-
cordo tra debitore e ammini-
strazione finanziaria non ¢ sta-
ta sfruttata. Una situazione de-
stinata pero a cambiare se, co-
me ha annunciato il direttore
dell’Agenzia delle entrate della
Lombardia Francesco Miceli, &
ormai in fase di ultimazione
una circolare del ministero con
leistruzionioperative per gliuf-
fici. Per Micelj, che ¢ intervenu-
to al Quarto forum della Scuola
di alta formazione dell’Ordine
dei dottori commercialisti di
Milano, dedicato alla preven-
zione delle crisi d’impresa, il
passo ¢ quasi obbligato e do-
vrebbe permettere di capire a
quali condizioni ¢ possibile ren-
dere compatibile I'istituto della
transazione con lo scoglio
dell'indisponibilita dei crediti
tributari.

Perché a compromettere

l'utilizzo dell’istituto, oltre a dif-
ficolta di natura interpretativa
(per esempio sulla necessita
dell’inserimento o meno della
transazione nella proposta di
concordato preventivo), ha
molto contato anche la perples-
sita, se non l'avversione, degli
uffici del Fisco rispetto a una
prospettiva del tutto inedita.
Un esito tutto sommato para-
dossale, visto che il legislatore,
insede dicorrezione dellarifor-
ma, con disciplina in vigore a
partire daquest’anno, hapunta-
toanche sullatransazione fisca-
le per provare arestituire attrat-
tiva agli accordi di ristruttura-
zione, anche fino a questo mo-
mento del tutto trascurati dagli
operatori.

L’appuntamento di Milano
ha costituito 'occasione anche
per fareil punto su altre questio-
ni aperte della riforma. Crucia-
le, per esempio, quelladel soddi-
sfacimento solo parziale del pri-
vilegio nell’ambito del concor-
dato preventivo (altranovitain-
trodotta a partire dal 2008 per
cancellare disparita di tratta-
mento con il concordato falli-
mentare). Peril giudice dellase-
zione fallimentare di Milano,
Mauro Vitiello, a rallentare, se

Inarrivo

AL

La possibilita

= Con lariforma del diritto
fallimentare é stato reso
possibile unaccordotra
amministrazione finanziariaa
debitore peril soddisfacimento
solo parziale dei crediti del
Fisco. L'istituto, previsto nel
soloambito del concordato, €
stato da pochi mesi esteso
ancheagliaccordi di
ristrutturazione

L’impasse

= Sinora, salvo cheindue casi, la
possibilita dell’intesa é rimasta
lettera morta, visto che gli uffici
tributari hannoaccolto la novita
conun’avversione che sifaforte
del principio diindisponibilita
deicrediti dell’Erario

Lasoluzione

= Il direttore dell’Agenzia
regionale della Lombardia ha
perdannunciato che éinfase di
avanzata preparazione una
circolare che fornira una serie di
indicazioni operative
all’amministrazione
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FOCUS SU UNICO
PER SPAED SRL

Focussulladichiarazione di
Spaed Srl. «Guidaalle novita
fiscali» diaprile&in edicolaal
prezzodi 6 euro, oltre alcosto
delSole 24 Ore ed é dedicato
alladichiarazione deiredditi
per le societa di capitali.
Lapubblicazione spiegale
novita della dichiarazione
2008 per le societa di capitali,
SpaeSrl,eoffrela
compilazione guidata del
modello Unico conesempi
quadroperquadroei
chiarimenti degli esperti

non a bloccare, la presentazio-
ne di proposte c’¢ oggi anche
l'incertezzasuicriteridaadotta-
re per la formazione delle clas-
si. Eallora diventa determinan-
te I'apporto di nuove risorse in
maniera da rendere possibile il
soddisfacimento solo parziale
dei creditori privilegiati che,
per la parte non soddisfatta, en-
trano a fare parte dell"ordina-
ria" divisione in classi.

Altro aspetto cruciale in una
riformache vedeil dottore com-
mercialista in primo piano co-
me possibile "regista" delle ope-
razioni legate alla crisi (ne han-
no parlato sia il presidente na-
zionale Claudio Siciliotti sia il
presidente del’Ordine milane-
se Luigi Martino) & quello
dell’emersione tempestiva del-
la situazione di difficolta
dell'impresa. Un punto, quello
dei meccanismi di allerta, sul
qualelariformadopo untimido
tentativo in fase di preparazio-
ne ha abdicato. In questo senso
si puo rivelare determinante
una sorta di check up aziendale
come quello delineato da Massi-
mo Saita, economista dell’'Uni-
versita Bicocca. Una verifica
centrata su tutte le attivita che
producono valore come il
marketing e le vendite, laprodu-
zione e la logistica in entrata e
in uscita, al termine della quale
puo venire allaluce con chiarez-
za 'impasse dell'impresa in via
preventivarispetto all’apertura
della crisi.

Uno studio del Consiglio del notariato

Due regimi per cessioni
in corso al1” marzo

Angelo Busani Consiglio nazionale del notaria-
Sulle fatture emesse dal 1°  to (studio 17/2008/7T).
marzo 2008 si applica la nuova Restano imponibili Iva:

disciplina in tema di reverse
charge introdotta dalla Finanzia-
ria 2008 (articolo 1, commi 156 e
157). Mentre dal1°ottobre 20071l
procedimento dell'inversione
contabile vale per le cessioni di
fabbricati strumentali (cioe di
categoria A/10 e dei gruppi B, C,
D ed E) nelle quali I'Iva ¢ stata

LA TRANSIZIONE

Solo sulle fatture

che vengono emesse
dopo la «data-confine»
gli obblighi sono a carico
del cessionario

resaapplicabile per effetto diop-
zione esercitata dal cedente. Dal
1°marzo opera il reverse charge
anche perle cessionidi fabbrica-
ti strumentali verso cessionari
che detraggono I'lva in misura
pari o inferiore al 25 per cento.
L’estensione del regime del re-
verse charge ¢ stato oggettodiin-
terpretazione da parte della
commissione Tributaria del

le cessioni di fabbricati stru-
mentali o abitativi nei confronti
di soggetti che non agiscono
nell’esercizio di una partita Iva;

le cessione effettuate daimpre-
se che hanno costruito o ristrut-
turato il fabbricato entro il quar-
to anno successivo alla conclu-
sione dei lavori.

In questi casi il cedente adde-
bitaI'Tva alla controparte; e que-
sta, se si tratta diun soggetto Iva,
non applicail reverse charge.

Qualche dubbio potrebbe sor-
gereperil casodellacessione del
fabbricato strumentale effettua-
ta entro i quattro anni dalla sua
costruzione o dalla suaristruttu-
razione aunsoggetto Ivachede-
trae I'lva in percentuale non su-
periore al 25 per cento. E pero da
ritenere sufficientemente fonda-
tala tesi secondo cui la naturale
imponibilita a Iva delle cessioni
effettuate dalle imprese che co-
struiscono o ristrutturano costi-
tuisca un criterio prevalente ri-
spetto alla considerazione che
’acquirente € un soggetto tenu-
to al reverse charge. Pertanto, in
questo caso I'Iva va addebitata

dal cedente e non si fa luogo
all'inversione contabile.

Occorre effettuare una rifles-
sione anche con riferimento alle
operazioni gia in corso al 1°mar-
702008.Sipensial casodiuncon-
tratto preliminare di compraven-
dita stipulato nel 2007 in base al
quale siano gia state emesse fat-
ture (e pagati acconti) ante 1°
marzo 2008; e che questa vicen-
daabbia esito inun contratto de-
finitivo (con relativo saldo prez-
z0) da stipulare dopo il1°marzo.
Ebbene, restano ferme le fatture
emesse inregime di normale im-
ponibilita a Iva; per quelle inve-
ce daemettere dopoil1°marzoil
cedente indicherain fattural'Iva
con l'aliquota zero mentre I'ac-
quirente procedera alla materia-
le aggiunta dell’aliquota Iva e
dell'imposta dovuta.

1l meccanismo dell’'inversio-
ne contabile mira a cautelare
l'interesse dell’erario statale al-
la riscossione dell'Tva e, in so-
stanza, ad evitare che il cedente
si sottragga all’obbligo di versa-
mento dell'Tvaaddebitataal ces-
sionario (quando costui la de-
trae, unavolta che ne abbia effet-
tuato il versamento). L’obietti-
vo viene dunque raggiunto con
le seguenti prescrizioni: il ce-
dente emettelafatturasenzaad-
debitare I'Iva; il cessionario inte-
gralafatturaindicando I'aliquo-
taIva e l'importo; il cessionario
opera la neutralizzazione regi-
strando la fattura sianegliacqui-
stiche nelle vendite.
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GIORNATA DI STUDIO

i un adiiornaments costante c/m

VERONA 6 maggio
PADOVA 7 maggio
BOLOGNA 7 maggio
w UDINE 8 maggio
TORINO 9 maggio

Incontro di 1 giornata: 9.30 - 13.00 * 14.30 - 18.00

UNICO 2008

Societa di Capitali, Persone Fisiche, Societa di Persone

FIRENZE
MILANO
GENOVA
JESI (ANCONA)
ROMA

Quota di partecipazione € 125,00 + VA 20%

Per i possessori della tessera servizi Privilege Club sconto del 20%

Per informazioni su programma e crediti formativi: www.euroconference.it - tel. 045 8201828

12 maggio
13 maggio
13 maggio
14 maggio
15 maggio

€ 190 00 + IVA anziché € 225,00 + IVA

Per i possessori della Privilege Club ulteriore sconto del 20%

o

/, W /
STUDI DI SETTORE 2008

/.

Gli adempimenti operativi e le verifiche in Ge.Ri.Co 2008

La difesa e la gestione del contraddittorio

UDINE 16 maggio
GENOVA 19 maggio
TORINO 20 maggio
MILANO 20 maggio
VERONA 21 maggio

pomeriggio PADOVA 21 maggio  pomeriggio
pomeriggio BOLOGNA  22maggio  mattina
mattina FIRENZE 22 maggio  pomeriggio
pomeriggio ANCONA 22 maggio  pomeriggio
mattina ROMA 23 maggio  mattina

Incontro di mezza giornata: 9.15 - 13.15 oppure 14.30 - 18.30

ENTRAMBI GLI INCONTRI

Quota di partecipazione € 100,00 + VA 20%

Per i possessori della tessera servizi Privilege Club sconto del 20%

2 SEMINARI b1 SPECIALIZZAZIONE

Costruiamo competenze @ EUROCONFERENCE




