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Dadopodomaniscattanole
regole antiriciclaggio che met-
teranno alla prova soprattutto
cittadini e banche. Ma i divieti
di trasferimento di contante ol-
tre smilaeuro elaclausoladiin-
trasferibilita sugli assegni da
smila euro in su si aggiungono
agli altri gia attivati a fine anno
dal Dlgs 231/2007 che gia coin-
volgono in modo consistente i
professionisti e le societa.

L’obbligo piu "vicino" alle fi-
duciarie - e che starischiando di
metterne a prova la "tenuta" - ¢
quellorelativo all’adeguata veri-
fica della clientela da parte del
professionista. Che consiste nel:
a) identificare il cliente e verifi-
carne l'identitd; b) identificare
I'eventuale «titolare effettivo» e
verificarne I'identit; ¢) ottene-
reinformazionisullo scopo e sul-
la natura prevista del rapporto
continuativo o della prestazione
professionale; d) svolgere un
controllo costante nel corso del
rapporto continuativo o della
prestazione professionale.

Quandoil professionistarice-
ve un incarico professionale da
una fiduciaria (che agisce su
mandato del suo fiduciante),
I'esigenza diidentificazione del
«titolare effettivo» da parte del
professionista evidentemente
confligge conl’esigenzadiriser-
vatezzacheil fiduciante hainte-
so salvaguardare schermandosi
appunto dietro il mandato fidu-
ciario (sivedail grafico).

Ma chi ¢, innanzitutto, questo
«titolare effettivo»? 1 Dlgslo de-
finisce come la personao le per-

1 COMPITI

mLe fiduciarie hanno
traicompiti principali
= R

sone fisiche che, in ultima istan-
za, possiedono o controllano il
cliente (si pensi a colui che ha il
controllo diunasocieta) nonché
la persona fisica per conto della
quale ¢realizzataun’operazione
o un’attivita (e il caso di chi ab-
bia conferito unaprocura).
Secondo una tesi pit liberale,
I’'obbligo di identificazione con-
cernerebbe soltantolasocieta fi-

Lotta al denaro sporco. L’indicazione

L’INTESTAZIONE DI BENI del cliente in busta chiusa puo bastare

IMOTIVI

m Ilserviziovienerichiestoalla
fiduciaria dalcliente (il "fiduciante")
peri pili svariati motivi, tuttiin linea di
massima riconducibili a una esigenza di
riservatezza: in sintesi, utilizzando
lintestazione fiduciaria, il fiduciante
cercadiimpedire aiterzi diaccertare
chisiailreale proprietario dei beni
oggetto diintestazione fiduciaria (e
quindi utilizzando lafiduciaria come
unoschermotraséeiterzi).

= L’operazione é perfettamente legale.
Ingenere, anzi, quando le fiduciarie
sospettano unintentoillecito del
proprio cliente, ben siguardano dal

L'OPERAZIONE

Se Tizio (fiduciante) intende avvalersi dello schermo
fiduciario e intestare alla fiduciaria Beta
le azioni di Alfa Spa, i casi sono due:

= a) se Tizio é gia proprietario delle azioni di Alfa,
occorre che, dopo aver conferito un mandato fiduciarioa
Beta, per l'intestazione delle azioni di Alfa, stipuli con
Beta un contratto conil quale le sue azioni di Alfa
vengonointestate fiduciariamente alla stessa Beta;

= b) se Tizio deve ancora rendersiacquirente delle
azioni di Alfa (perché ad esempio deve ancora
comprarle oppure perché Alfa Spa deve ancora essere
costituita), occorre che, dopo il conferimento del
mandato fiduciario, Beta si presenti (in luogo di Tizio), a
secondadei casi, all'atto di acquisto delle azioni di Alfa

duciaria (e il suo delegato), e
nonil cliente per conto del quale
la fiduciaria opera: cio in quanto
le societa fiduciarie sono an-
ch’esse destinatarie dellanorma-
tivaantiriciclaggio e antiterrori-
smo e, pertanto offrono le mede-
sime garanzie di acquisizione e
monitoraggio dei datie informa-
zioni. Occorre anche ricordare
che I'Uic, con i chiarimenti al

Il parere dei notai

A

Lerisposterelative alle fiduciarie del Consiglio nazionale del Notariato

Posso chiedere alla societa fiduciaria di rivelare
1 il nominativo del soggetto per conto del quale opera?

Si,inquanto lefiduciarie sono soggette agli obblighi di
identificazione e verifica, a differenza delle banche e dialtri
intermediarifinanziari (si veda l'articolo 25, comma1, del Dlgs
231/07),intuttiicasiincuiil notaio lo ritenga necessarioaifinidella
complessivavalutazione dell’operazione. Sono escluse solo quelle
fiduciarie che abbiano le caratteristiche e l'iscrizione come Sim.

2

Come devo comportarmi per garantire
al mandante della fiduciaria l'anonimato?

E necessario custodire nel fascicolo la documentazione

relativa con modalita che ne assicurino il piti possibile la
riservatezza (ad esempio in busta chiusa e sigillataa cura

diretta del notaio).

3

La societa fiduciaria puo rifiutarsi di rivelare
il nominativo del soggetto per conto di cui opera,
e, in questo caso, cosa devo fare?

L’eventuale rifiuto alla richiesta del notaio potrebbe essere
considerato unindice, davalutare insieme alle altre
circostanze dell’operazione, ai fini di una segnalazione

dioperazione sospetta.

prestarsiaricevereilmandato e, in casi
come quellodisospettoriciclaggio,
provvedono direttamente alla
segnalazione del fatto all’autorita
competente.

Le fiduciarie al bivio
el «titolare effettivo»

Con l'antiriciclaggio e scattata I'identificazione

provvedimento del 24 febbraio
2006 (tuttora vigenti in forza
dell’articolo 66,commat,del DI-
£s231/2007), hastabilito che nel
casoin cui cliente del professio-
nista sia una societa fiduciaria,
ai fini antiriciclaggio le attivita
di identificazione riguardano
solo quest’ultima.

Secondo, invece, una tesi
pilu rigorosa, oltre alla identifi-
cazione del fiduciario occorre-
rebbe anche la identificazione
del fiduciante.

La soluzione probabilmente
sta nel mezzo, nel senso che la
decisione diidentificazione del
titolare effettivo vaadottatasul-
la base della valutazione del
profilo di rischio nel caso con-
creto: in altri termini, si deve
procedere all’identificazione
del titolare effettivo solo quan-
do altre circostanze dell’opera-
zione lo rendano opportuno o
anche solo consigliabile.

In questo caso la fiduciaria
non puorifiutare la propriacolla-
borazione. E se c¢’¢ un rifiuto,
questo elemento va valutato dal
professionista come un indice
per suffragare una segnalazione
alle autorita competenti.

Comunque, per contempera-
re la esigenza di identificazio-
ne del titolare effettivo con la
tutela della riservatezza del fi-
duciante schermato dietro la fi-
duciaria, si possono adottare
modalita operative che accon-
tentano tutti. Ad esempio, una
dichiarazione della fiduciaria
darinchiudere nel fascicolo del
professionistainunabustasigil-
lata (si vedano anche le rispo-
ste deinotai qui a sinistra).

(avendoricevuto da Tizio la necessaria provvista
finanziaria) oppure all'atto di costituzione della societa
Alfa (in questo casoil fiduciante corrisponde alla
fiduciaria il capitale da conferire in societa).

LE CONSEGUENZE

= Betadiviene formalmente socia di Alfa: le azioni di Alfa
vengono intestate a Beta e nel libro soci di Alfa viene
annotato che Beta (e quindi non Tizio) ha latitolarita

delle azioni diAlfa.

LA CONCLUSIONE DEL RAPPORTO

Due le ipotesi

m a) Cessano le ragioniin base alle quali Tizio ha voluto
fiduciare le azioni di Alfa presso Beta; in questo caso, Beta
eTiziosciolgonoil contratto di mandato fiduciario e Tizio
ritorna ad essere (o diviene) formalmente titolare delle
azioni di Alfa mediante un contratto conil quale Beta, a
seguito della cessazione del mandato, dichiara di
reintestare le azioni al proprio sfiduciante.

» b) Tiziointende cedere le azioni di Alfaa Caio, ma anche
quest’ultimo vuole schermarsi dietro unafiduciaria:

= se Caiointende avere ancora Beta comefiduciaria, Tizio
e Caiostipulano (con atto privato) lacompravendita delle
azioni di Alfa, Beta mantiene latitolarita formale delle
azioni di Alfa ma non pil quale fiduciaria di Tizio (in
quantoilmandato fiduciario tra Tizio e Beta viene
cessato) ma quale fiduciaria di Caio (che appunto
conferisce a Beta apposito mandato fiduciario);

= seinvece Caiointende conferire il mandato fiduciarioa
unafiduciaria diversa da Beta (ad esempio: allafiduciaria
Delta), le azioni di Alfa devono essere vendute da Betaa
Delta; Delta riceve provvista finanziaria da Caio mentre
Beta oriversail ricavatoa Tizio (e con cid si chiudeil
mandato fiduciario) oppure prosegue il proprio mandato
ma, questa volta, conil nuovo compito di gestireisoldi di
Tizioderivanti dalla vendita di quelle azioni.

Le Entrate. Superata I'interpretazione
che penalizzava tutta I'attivita

Proprieta con privacy
ma senza pregiudizio
per eventuali creditori

Con i concetti di «titolari-
ta» e di «intestazione» diunde-
terminato bene (un immobile,
azioni,aunaquotadiSrl) siallu-
de normalmente alla proprieta
diquelbene. Intestazione e pro-
prieta, insomma, di solito coin-
cidono. Tuttavia non sempre
accade: ad esempio, se chi
svolge una professione densa
di rischi vuol comprare una
casa ma non vuole apparire
come proprietario, perché te-
me in futuro di dover rispon-
dere diresponsabilita profes-
sionali, puo accordarsi con
una persona di sua fiducia af-
finché quest’ultima si intesti
formalmente quel bene.

Il meccanismo

Inquesto casosiparladi «inter-
posizione fittizia» o di «simu-
lazione relativax: la proprie-
ta e del professionista, 'inte-
stazione € in capo alla perso-
na di sua fiducia. La conse-
guenza ¢ che i creditori di
quest’ultima possono aggre-
dire il bene in questione per
soddisfarsi delle loro ragio-
ni, senza che l’interessato
possa loro opporre l'intesta-
zione simulata

Viceversa, se i creditori del
professionistariescono apro-
vare lasimulazione (scopren-
do ad esempio che lui ha mes-
soifondiper’acquisto), 'ap-
parenza creata dalla simula-
zione viene travolta e viene
fatta valere la sostanziale ap-
partenenza del bene.

Qualcosa di simile accade
per effetto dell'intestazione fi-
duciaria: il fiduciante trasferi-
sce alla fiduciaria I'intestazio-
ne del bene, ma non la proprie-
ta, che dunque rimane in capo
al fiduciante.

In sostanza, alla fiduciaria
spetta una titolarita formale,
mentre il fiduciante mantiene
l'appartenenzasostanziale. Pro-
va ne sia, ad esempio, che se i
creditori del fiduciante riesco-
no a dimostrare che il fiducian-
teeiltitolare effettivo diundato
bene,anche se & formalmentein-
testato alla fiduciaria, quel bene
puo senz’altro essere oggetto di
esecuzione.

Il prelievo

Sul versante fiscale, quindi, oc-
corre ritenere inapplicabili
all’atto di intestazione fiducia-
ria (dal fiduciante alla fiducia-
ria) e all’atto di reintestazione
(dalla fiduciaria al fiduciante)
leimposte sui "normali" trasfe-
rimentidibeni e di diritti.
Queste - e, in particolare,
I'imposta di donazione - infatti,
non si applicano mai alle attivi-
tagiuridiche che non comporta-

noalcun trasferimento di dirit-
ti, come accade per gli atti tra
fiduciante e fiduciaria e vice-
versa. Tanto ¢ vero che a que-
sti ultimi atti non ¢ mai stata
applicata, ad esempio, la tassa
sui contratti di borsa (abolita
afine del 2007).

Tl Fisco-dopo unaprima pre-
sadiposizione "anomala" conla
circolare 3/E 2008 - con la suc-
cessiva circolare 28/E del 27
marzo ha invertito la rotta e ha
sancito che l'intestazione di
partecipazioni alla fiduciaria e
la reintestazione al fiduciante
non sono operazioni soggette
all'imposta di donazione.

Con una sola eccezione.
L’imposta di donazione, infat-
ti, va applicata ai negozi fidu-
ciari in caso di intestazione di
immobili dal fiduciante al fidu-
ciario: con questi atti (rarissi-
mi) il fiduciario (che non € una
societa fiduciaria in quanto le
fiduciarie storicamente non
hanno mai voluto I'intestazio-
ne di immobili) acquisisce la

DOPO LA CIRCOLARE 28/E
Il Fisco applica

['imposta di donazione
solo quando c’é

un vero e proprio
trasferimento di immobili

proprieta «sostanziale» del be-
ne in questione, di cui il fidu-
ciante sispoglia. Tra fiducian-
te e fiduciario viene conte-
stualmente stipulato un con-
tratto (il pactum fiduciae)
che regola i rapporti tra i
due soggetti. Ad esempio: re-
stituire I'immobile al fidu-
ciante unavolta cessatalasi-
tuazione che ha consigliato
al fiduciante di preferire I’in-
testazione al fiduciario piut-
tosto che a se stesso.

Solo in questo caso scatta
I'applicazione dell'imposta di
donazione in quanto atto atito-
lo gratuito a cui il DI 262/2000,
come convertito dalla legge
286/20006, ha esteso I'applica-
zione dell’imposta.

Invece, come detto, non de-
termina I'applicazione di alcu-
naimposta I’atto con il quale la
fiduciaria, sumandato del fidu-
ciante, siintesta partecipazioni
al capitale sociale di societa, e
cio sia che il trasferimento av-
venga direttamente tra fidu-
ciante e fiduciaria (quando le
partecipazioni appartengano
appunto al fiduciante) sia che
lafiduciaria, su ordine del fidu-
ciante (che non vuole intestar-
sele), le vada ad acquistare
dall’attuale proprietario.

S1GLaA

il capitale umano.

L == Tl

Da quando Philips
ha messo in nuova luce
la gestione delle risorse umane,
ADP e al suo Fianco.

Philips ha scelto I'HR Outsourcing di ADP, un’offerta integrata di soluzioni e servizi specializzati
nell'amministrazione del personale e nella gestione HR. Scegliere ADP significa ottimizzare le risorse,
controllare i costi, massimizzare i risultati. Ma anche, e soprattutto, scegliere un partner indispensabile
per gestire e valorizzare al meglio il capitale piu importante per lo sviluppo € il successo aziendale:

®
tutto di personale

MILANO

TORINO

ROMA
www.adp-italia.com
contact.italia@it.adp.com

L’atto di segregazione. Indirizzato a uno specifico affare

Prelievo sul vincolo di destinazione

L’imposta di donazione -
reintrodottanel nostro ordina-
mento dal D1262/2006, conver-
tito in legge 286/20006 - tassa,
oltre cheledonazioniegliattia
titolo gratuito, anche gli attiisti-
tutivi dei cosiddetti «vincoli di
destinazione».

Occorre innanzitutto do-
mandarsi cosa sia questo vin-
colo:siparladivincolo didesti-
nazione in tutti i casi in cui la
nostra legislazione autorizza
la stipula di atti che hanno per
effetto quello di imprimere sui
beni vincolati la realizzazione
di una finalita, la quale condi-
zionail potere del proprietario
suibeni stessi.

Uno dei casipil1 "classici" €
quello dell’atto di accettazio-
ne dell’eredita con il benefi-
cio di inventario: con esso,
I’erede che teme la presenza
di debiti nel patrimonio del
defunto, isola i beni eredita-
ri,inmodo cheibenidell’ere-
dita siano vincolati al paga-
mento dei creditori del de-
funto (con 'importante con-
seguenza che essinon posso-
no soddisfarsi sul patrimo-
nio personale dell’erede).

Altrivincoli di destinazione
sono quelli che sorgono dall’at-
toistitutivo del patrimonio de-

stinato da parte di una societa
(articolo 2447-bis del Codice
civile), con il quale i beni «de-
stinati» sono finalizzati alla
realizzazione diuno «specifi-
co affare» e separati dal re-
stante patrimonio dellasocie-
ta (sivedalapaginaquia fian-
co); oppure, dall’atto istituti-
vo del fondo patrimoniale
(articolo 167 del Codice civi-
le), conil qualeibenivincola-
tisono indirizzatia persegui-
relasoddisfazione degliinte-
ressi della famiglia, con il ri-
sultato che non possono esse-
re espropriati dai creditori
personali dei coniugi.

I «paletti»

Ebbene, mentre il "normale"
proprietario ha, suibeni ogget-
to del suo diritto, un potere
"pieno ed esclusivo" di godi-
mento e di disposizione (co-
me afferma I’articolo 832 del
Codice civile), salvo limiti de-
rivanti dallalegge per certibe-
ni o per certe situazioni, inve-
ce, il proprietario del bene su
cui¢impressoil vincolodide-
stinazione da questo trae limi-
tazioni al suo comportamen-
toin quanto non puo distoglie-
re ibeniin questione dal per-
seguimento del fine al quale

sono indirizzati.

Il vincolo di destinazione,
inoltre, come giain parte accen-
nato, hal’effetto di "segregare"
ibenivincolatirispetto al patri-
monio di chi ne ¢ proprietario,
conlaconseguenzacheicredi-
tori generali del proprietario
non possono dirigere le loro
azioni esecutive suibenivinco-
latie, viceversa,le vicende per-
sonali del proprietario non tra-
scinano i beni vincolati: ad
esempio, la morte del pro-
prietario non determina la
cessazione del vincolo, cosi
come ’eventuale suo regime
patrimoniale di comunione
legale deibeninon attrae an-
che il bene vincolato.

Le conseguenze

Nell'intestazione fiduciaria
non ¢ invece ravvisabile alcu-
nadelle caratteristiche dei vin-
colididestinazione appenaillu-
strate: sui beni fiduciati non &
impresso alcun vincolo di de-
stinazione, in quanto essi sono
soggetti, da parte della fiducia-
ria, aun mero regime di ammi-
nistrazione secondo le disposi-
zioni impartite dal fiduciante.
Inoltre, l'intestazione fidu-
ciarianon determinanessun ef-
fetto segregativo:ibenifiducia-

ti non si confondono con il pa-
trimonio della fiduciaria, ma
ciononinvirtudiunasegrega-
zione, bensiin virtu della con-
siderazione per la quale, sem-
plicemente, i beni non diven-
gono di proprieta della fidu-
ciaria, che ne ¢ intestataria so-
lamente "a servizio" dell’atti-
vita che essa deve svolgere su
ordine del fiduciante.

L’anticipazione
N

L Fiscr camlyia rottn
aulle societd fiduciarie

Venerdi28 marzoil dietrofront
delFiscosul prelievoacarico
dellafiduciarie, dopo l'allarme
lanciatoinseguitoalla
circolare 3/E del 22 gennaio




