Contratti di trasferimento
senza deposito e iscrizione
nel Registro imprese

I movimenti

Le nuove regole prevedono
una deroga rispetto
alla normativa tradizionale
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La dematerializzazione € organiz-
zata sulla base di scritturazioni in-
formatiche nelle quali sono regi-
strati i titoli dematerializzati.
L’emissione dei titoli demateria-
lizzati viene comunicata dalla socie-
ta emittente alla societa di gestione
del sistema di dematerializzazione
(sitrattadi Monte Titoli Spa, oraEu-
ronext Securities Milan) la quale, da
un lato, apre un conto per ogni
emissione con evidenza delle carat-
teristiche dei singoli strumentiim-
messinel sistema di gestione accen-

tratae, dall’altro, apre un conto per
ogniintermediario pressoil qualeil
socio della Srl registra le quote di
suaproprieta in un apposito dossier
alui intestato.

In sostanza, i movimenti delle
quote che vengono registrati presso
ogniintermediario sono comunicati
dall’intermediario al gestore centra-
le, il quale “quadra” questi movi-
menticonl’emissione disposta dalla
Srlche haimmesso le sue quote nel
sistema di gestione accentrata.

Il sistema di dematerializzazione
delle quote delle Srl-Pmi comporta
unarilevante deroga alla normativa
“tradizionale” che disciplinail tra-
sferimento delle quote di societaa
responsabilita limitata, secondola
quale il contratto di trasferimento
deve averela forma di unascrittura
privata autenticata e deve essere
successivamente depositato e
iscritto nel Registro delle imprese,

con la conseguenza che:

® ilsoggetto cessionario e legitti-
mato all’esercizio dei diritti sociali
dal momento del deposito dell’at-
to ditrasferimento presso il Regi-
stro imprese;

® dalla data di iscrizione dell’atto
nel Registro imprese si producono
gli effetti del trasferimento nei con-
fronti dei terzi (si pensiad esempio
aun creditore del venditore o a un
creditore dell’acquirente che inten-
dano sottoporre a pignoramento
una quota di Srl).

Lacircolazione dei titoli demate-
rializzati avviene invece mediante
una “operazione di giro”, valeadire
una contemporanea e simmetrica
scritturazione da effettuarsi:
® inaddebito, pressol’intermedia-
rio ove il venditore ha istituito il
dossier nel quale sono contabilizza-
te le quote di Srl da cedere; e:
® inaccredito, pressol’interme-
diario ove l’acquirente haistitui-
to il dossier nel quale le quote di
Srl oggetto di acquisto devono es-
sere registrate.

Questaoperazione, che,acurade-
gli intermediari, viene segnalata al
gestore centrale, permette alfine al ti-
tolare del dossier accreditato di con-
seguire pienalegittimazione all’eser-
cizio dei diritti sociali (ad esempio, il
diritto di intervento in assemblea) e
all’esercizio del diritto di cedere,asua
volta,laquota di partecipazione al ca-
pitale della Srl-Pmi di sua proprieta.

In conclusione, il regime di de-
materializzazione “forte” delle quo-
te di Srl-Pmi si affianca, quale ulte-
riore sistema di circolazione:
® alsistema di circolazione “ordi-
nario” disciplinato dal Codice civile
ed effettuato mediante iscrizione al
Registro Imprese; e:
® alsistemadicircolazione dema-
terializzata disposto per le emissio-
ni di quote di Srl-Pmi tramite piatta-
forme di equity crowfunding ed ef-
fettuata mediante scritturazione di
un apposito registro tenuto dall’in-
termediari abilitati a effettuare ser-
vizi diinvestimento mediante dette
piattaforme.
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