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Decreto sviluppo-bis. Valide le interpretazioni varate per le «Tremonti»: escluso, ad esempio, 'aumento di capitale sottoscritto ma non versato

Investimenti reali per il bonus start up

Per la detrazione del 20 0 27 per cento I'immissione di risorse nella societa deve essere effettiva

IL PERIMETRO

Ladifficile

scommessa
dei nuovi
incentivi

di Angelo Busani
e Franca Deponti

uando siprogrammala
Qdisﬁibuzione dibenefi-

ci, lo scopo di agevola-
re alcuni soggetti o alcune si-
tuazioni tanto piu si raggiunge
quanto pili stringenti sono le
norme che definiscono il peri-
metrooltreil qualeil beneficio
non spetta e che impediscono
truffe o, nel migliore dei casi,
I'utilizzo improprio del bonus.

Nel caso delle start up inno-
vative (in sintesi, le societa di
capitali o cooperative, con ca-
pitalenon quotatoinunmerca-
to regolamentato) la gabbia
normativa ¢ intricata e di non
facile comprensione aunapri-
malettura.

Ad esempio, perché gli in-
vestitori abbiano diritto allo
sconto fiscale, lastart up inno-
vativadeve avere come ogget-
to sociale "esclusivo" «lo svi-
luppo,laproduzione elacom-
mercializzazione di prodotti
oserviziinnovativiad alto va-
lore tecnologico»: concetto
facile ascriversimacomples-
sodainterpretare,conlacon-
seguente difficolta di com-
prendere se l'attivita concre-
tamente svolta dalla societa
dotatadiquell’oggettorientri
nella filiera che il legislatore
hainteso favorire.

E vero che le disposizioni
scendono piu nel dettaglio e
cercanodidare unvolto preci-
soallasocietainnovativa. Co-
si si scopre che - per rendere
possibile 'agevolazione - le
speseinricercaesviluppode-
vono essere uguali o superio-
ri al 30% del maggiore valore
fra costo e valore totale della
produzione; che 'azienda de-
ve esseretitolare o licenziata-
ria almeno di una «privativa
industriale relativa a una in-
venzione industriale, biotec-
nologica» o simili.

E,passandoalle caratteristi-
che del personale, che la start
up deve impiegare come di-
pendenti o collaboratori, dot-
tori in ricerca o ragazzi che
stanno svolgendo il dottorato
inunateneo italiano o stranie-
ro, per almeno un terzo della
forzalavoro complessiva. Op-
pure laureati che abbiano pe-
ro svolto, da almeno tre anni,
attivita di ricerca certificata
pressoistituti pubblicio priva-
ti, in Italia o all’estero.

Basteranno le specifiche
tratteggiate per garantire il
"bonus" a chi investe? E, allar-
gando un po’ il tiro, la doman-
da diventa piu generale e di
metodo.Laprassicheil Gover-
no Monti ha adottato € quella
di delineare tipologie societa-
rieritenute meritevolidialleg-
gerimenti civili e fiscali e diin-
centivi (le cosiddette Srl a un
euro, quelle semplificate, ora
le start up innovative), inse-
guendo il fil rouge di favorire a
tutto campoigiovani (e soprat-
tuttoi"cervelli").1l fine € dop-
pio: aprire loro il mercato e,
nello stesso tempo, puntare su
forzegiovaniesullaricercaco-
me spinta alla creazione di
nuove imprese e volano per la
ripresaeconomica. Dopotanti
anni di incuria, un cambio di
marcia almeno nelle intenzio-
ni. Pittincerto cheimezziscel-
tisiano adeguatiallo scopo.
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Gianfranco Ferranti

Losconto fiscale per chiinve-
ste nelle start up innovative ¢ ri-
servato agli aumenti di capitale
«realiv, realizzati con 'immissio-
ne di nuove risorse nella societa.
IImeccanismo dellanuovaagevo-
lazione varatadal decreto svilup-
po-bis (D1 179/2012) - deduzione
dalreddito d’impresa dei sogget-
tiIres del 20% delle somme inve-
stite nel capitale sociale start up -
¢ infatti analogo per certi versi a
quello della detassazione Tre-
monti e per altri al bonus capita-
lizzazioni: per delinearne I'iden-
tikit si pud dunque far riferimen-
to ai chiarimenti forniti in merito
aiprecedentiincentivi.

Ilmeccanismo

L’articolo 29, comma 4, del DI
179/2012 stabilisce che non con-
corre allaformazione del reddito
deisoggettilresil20% dellasom-
ma investita nel capitale sociale
diunao pitistartup innovative di-
rettamente ovvero tramite orga-
nismi di investimento collettivo
del risparmio o altre societa che
investano prevalentemente in
startup innovative. La percentua-
le ¢ elevataal 279% perle startup a
vocazione sociale e per quelle
che sviluppano e commercializ-
zano esclusivamente prodotti o
servizi innovativi ad alto valore
tecnologico in ambito energeti-
co. L’efficacia della disposizione
¢peraltrosubordinataall’autoriz-
zazione della Commissione Ue.
Ledisposizionirelative alle va-
rie edizioni della detassazione
Tremonti prevedevano I'esclu-
sione dall'imposizione del reddi-
to d’impresa di un importo pari
al 50% del valore degli investi-
menti mentre 1a nuova agevola-
zione stabilisce la non concor-
renza alla formazione del reddi-

FOCUS '

7

Lo sgravio
sui contributi

Niente contributi
previdenziali sui redditi di
lavoro dipendente prodotti da
amministratori, dipendentio
collaboratori e derivanti
dall’assegnazione di strumenti
finanziari delle start up
innovative, da ogni altro diritto
oincentivo che preveda
Pattribuzione di tali strumenti,
nonché dall’esercizio di diritti
diopzione perilloro acquisto.
Il rapporto dilavoro deve
essere intrattenuto con la start
up emittente. L’esenzione ¢
condizionata al fatto gli
strumenti o diritti non siano
riacquistati dal’impresa
innovativa o dasoggetti
connessi.
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to. Siritiene che le due locuzioni
siano sostanzialmente equiva-
lenti e che, pertanto, il meccani-
smo applicativo dellanuovaage-
volazione sia analogo a quello
deiprecedentiincentivi.

L’apporto

La percentuale del 20 o del 27%
va calcolata rispetto alla somma
investita nel capitale sociale. La
circolare 53/E/2009 sulbonus ca-
pitalizzazioni (articolo 5, comma
3-ter,del D178/2009) avevaaffer-
mato che erano agevolabili sol-
tanto gliaumentidi capitale «rea-
li», realizzati mediante I'immis-
sionedinuoverisorse nellasocie-
ta, mentre restava escluso, ad
esempio, "aumento di capitale
sottoscritto manonancora versa-
to. Anche la norma in esame
quantifica l'entita della deduzio-
nesullabase dellerisorse investi-
teeappare, quindi, possibile giun-
gere allamedesima conclusione.

Pertanto, dovrebbero assume-
re rilievo gli aumenti di capitale
(compresiiversamentia titolo di
sovrapprezzo), le costituzioni di
capitale sociale di nuove societa
nonché gli apporti derivanti da
versamentiindenaro afondo per-
duto che non comportano obbli-
ghi direstituzione, larinunciain-
condizionatadeisocial diritto al-
la restituzione dei crediti vantati
neiriguardidellasocietaeiconfe-
rimenti di denaro. Il riferimento
normativo alla «<somma investi-
taappare, invece, escludere lari-
levanza dei conferimenti di beni
in natura nonché di prestazioni
d’opera o di servizi a favore della
societa.

Contano gli investimenti ef-
fettuati per i periodi d’imposta
dal 2013 al 2015 € per determina-
re il momento di perfeziona-
mento degli apporti di capitale
sipuo fare ancoraunavoltarife-
rimento ai criteri stabiliti nella
circolare §3/E/2009.

I limiti

L’articolo 25, comma 2, lettera
a),dello stesso D1179/2012 stabi-
lisce poi che lamaggioranzadel-
le quote o azioni rappresentati-
vedel capitale sociale e dei dirit-
tidivotonell’assemblea ordina-
ria dei soci della societa in esa-
me devono essere detenute da
persone fisiche. E stato, quindi,
imposto un limite implicito agli
investimenti effettuati dai sog-
getti Ires, che devono, nel loro
complesso, risultare tali da non
concedere agli investitori la
maggioranza partecipativa.

L’investimento massimo in
una o piu delle societa in esame
ammesso in deduzione non puo,
inoltre, eccedere, in ciascun peri-
odo d'imposta, 'importo di1,8 mi-
lioni di euro.

La deduzione del 20% 0 27%
dal reddito d’impresa dei sog-
gettilIres (Srle Spa), infine, puo
generare una perdita deducibi-
le ai fini fiscali.
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I criteri necessari

Le condizioni richieste per la creazione della start up innovativa

LA CREAZIONE DI UNA NUOVA SOCIETA

FORMA GIURIDICA,
RESIDENZA, QUOTE

<I
<I

* Lastart upinnovativa deve essere una societa
di capitali, costituita anche in forma cooperativa,
didiritto italiano o europeo (Societas europea),
residentein Italia secondoi criterifiscali del Tuir
e consede principale dei propri affariin Italia

* I titoli (quote 0 azioni) non devono essere quotati

* Lamaggioranza delle quote o azioni,
rappresentative del capitale e dei diritti di voto
inassemblea ordinaria, deve essere detenuta

da persone fisiche

GENESI, ANZIANITA

EOGGETTO

* La costituzione non pud derivare da fusione,
scissione societaria o a seguito di acquisto
diaziendaodiramodiazienda, alfine di evitare
larigenerazione di attivita pregresse

* La costituzione e lo svolgimento dell’attivita di
impresa non deve perdurare per piti di 48 mesi.
L’oggetto sociale esclusivo deve essere lo sviluppo,
la produzione e lacommercializzazione di prodotti
oserviziinnovativiad alto valore tecnologico

LIMITI DIMENSIONALI

E UTILI

« Apartire dalsecondo anno di attivita della start

upinnovativa, iltotale del valore

della produzione annua, cosicome risultante
dall’ultimo bilancio approvato entro sei mesi
dalla chiusura dell’esercizio, non é superiore

a5 milionidieuro

* Lastartupinnovativa non distribuisce utile e,
se gia costituita alla data di entrata in vigore della
norma (20 ottobre 2012), non deve avere mai
distribuito utili fin dalla costituzione

innovativa

LE SOCIETA GIA COSTITUITE

IL POSSESSO DEI REQUISITI

RICERCA
E SVILUPPO

* Le spese per ricerca e sviluppo devono essere ugualio
superiorial 30 % del maggiore valore fra costo e valore
totale della produzione: dal computo sono escluse
le uscite sostenute per 'acquisto di beniimmobili

* Le speserisultano dall’ultimo bilancio approvato
esono descritte in notaintegrativa

* Inassenza di bilancio nel primoanno divita,
la loro effettuazione & desumibile da una dichiarazione
sottoscritta dal legale rappresentante della start up

RICERCATORI
0 DOTTORANDI

Deve essere pari o pilidi un terzo la percentuale
diforzalavoro (considerando dipendenti

e collaboratori) costituita da personale in possesso
diuntitolo di dottorato diricerca o che sta svolgendo
un dottorato diricerca presso un’universita italiana
ostraniera, oppurein possessodilaurea e che abbia
svolto, da almenotre anni, attivita diricerca
certificata presso istituti di ricerca pubblici o privati,
inltaliaoall’estero

PRIVATIVE

INDUSTRIALI

Lastart upinnovativa deve essere titolare

o licenziataria dialmeno una privativaindustriale,
valeadireil diritto di sfruttamento su una propria
creazione, direttamente afferente all’oggetto sociale
eall’attivitad’impresaerelativaa:

e un’invenzione industriale;

* un’invenzione hiotecnologica;

* unatopografia di prodotto;

i * semiconduttori;

i e unanuova varieta vegetale

|

* Le societa gia costituite alla data di conversione
inlegge del DL179/2012 ein possesso dei requisiti
sono considerate start up innovative ai fini
del presente decreto se entro 60 giorni dalla stessa
data depositano presso l'ufficio del registro delle

dal 20 ottobre 2012

sel'impresa é stata costituita
entroidueanniprecedenti

dal 20 ottobre 2012

se l'impresa € stata costituita
entroitreanni precedenti

imprese una dichiarazione sottoscritta
dalrappresentante legale che attestiil possesso
deirequisiti previsti

* Intalcaso, ladisciplina della start up innovativa
trova applicazione per un periodo di:

dal 20 ottobre 2012

se lasocieta é stata costituita
entroiquattro anni precedenti

La decadenza

Le «uscite»
entro due anni
vanificano

lo sconto

Le somme investite devono
essere mantenute nel patrimo-
nio dellastart up che ne beneficia
per almeno due anni. L’eventuale
cessione, anche parziale, dell’in-
vestimento prima del decorso di
questo termine comportaladeca-
denza dal beneficio della detra-
zione per le persone fisiche e del-
la deduzione per i soggetti Ires e
il recupero a tassazione dell'im-
portodetratto o dedotto, maggio-
rato degliinteressilegali.

Per individuare le riduzioni di
capitale che determinanoladeca-
denza si possono applicare, an-
che in questo caso, i chiarimenti
della circolare §3/E/2009, dato
che la finalita dell’agevolazione
inesame ¢ analogaaquelladel bo-
nus capitalizzazioni, mirando en-
trambe arafforzare il patrimonio
delle societa mediante I'immis-
sione di nuove risorse che realiz-
zino un effettivo incremento del
patrimonio da mantenere per i
periodi d’imposta di applicazio-
ne dell’agevolazione.

Dovrebberorilevare, ad esem-
pio, le riduzioni di capitale socia-
le, mediante rimborso aisocio li-
berazione degli stessi dall’'obbli-
go di eseguire i versamenti anco-
radovuti per precedenti aumenti
di capitale sociale, la distribuzio-
ne di riserve o la restituzione ai
socidisomme provenientidal pa-
trimonio netto. Nondovrebbe, in-
vece, rilevare lariduzione del pa-
trimonionetto per effetto diper-
dite di esercizio.

Per beneficiare delle agevola-
zioni, la start up innovativa deve
essereresidente ai sensidell’arti-
colo 73 del Tuir e avere «la sede
principale dei propriaffari e inte-
ressi in Italia». La formulazione
normativanonappare felice, per-
ché quest’ultimo requisito (che
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START UP NOW

Il vademecum
dell'operativita

Laguida per dare vitaauna
impresainnovativa. «Start
up now!» contiene I'analisi
del pacchetto di misure per
sostenere le start up, le
istruzioni per far nascere
lapropriaaziendaela
spiegazione di come
accedere agliincentivi per
chivuole investire.
L’e-book ¢ in vendita su
www.ilsole24ore.com
alprezzodi5euro

DA OGGI IN EDICOLA

Unabussola
sui contratti

CONTRATTI

COMMERCIALI

GUIDA PRATICA PER PROFESSIONISTI E ADENDE

SOMMINISTRAZIONE E FRANCHISING

Unabussola per
professionisti e aziende che
affrontalanormativaela
giurisprudenza sui contratti
pitlimpiegatinell’attivita
d’impresa.Lacollana
«Contratti commerciali»
sicompone di dieci uscite.
Laprima¢inedicola
daoggilunedi 29 ottobre e
affrontera somministrazione
e franchising. Ogni volume
¢invenditaa 9,90 euro piu
il prezzo del quotidiano.

Ilpianodell’opera

Oggi
Somministrazione
efranchising

L’apporto delle persone fisiche. Prevista una detrazione del 19% che sale a 25% nelle due aree pili «premiali»

I fondi alle imprese verdi o sociali limano I'Trpef

Sergio Pellegrino
Giovanni Valcarenghi

Detrazione Irpef al 19%
per incoraggiare le persone fi-
siche ainvestire nel capitale di
una start up innovativa, con
possibilita di incremento della
percentuale di rilevanza al
25% ove la start up abbia una
vocazione sociale o di alta in-
novazione tecnologia in ambi-
to energetico, secondo le defi-
nizioni del DI 179/2012; cosi il
legislatore intende attrarre ri-
sorse in un settore economico
ritenuto strategico, creando
un clima favorevole anche per
il tramite dellaleva fiscale.

In particolare, per gli anni
2013, 2014 € 2015, si concede la
possibilita di detrarre dall'im-
postalordadel contribuente (Ir-
pef) un importo pari al 19%
(25% nel caso di start up sociale
oad altainnovazione tecnologi-
ca in ambito energetico) delle
somme investite in modo diret-
tonellasocieta, ovveroperil tra-
mite di organismi di investi-
mento collettivo del risparmio
(Oicr) che investono prevalen-
temente in start up innovative.

L’impostazione, come preci-
satodallarelazioneillustrativa,
¢ del tutto simile a quello utiliz-
zato per le spese mediche, es-

sendo fondato sul meccanismo
della detrazione commisurata
allaspesa, ove per spesavainte-
so ’esborso per la sottoscrizio-
ne del capitale. L'investimento
massimo agevolabile, tuttavia,
non puo eccedere la somma di
soomila euro per ciascuna del-
le tre annualita interessate, e de-
ve essere poi mantenuto per al-
meno due anni per evitare le
ipotesi di decadenza, gia de-
scritte inaltro contributo in pa-
gina (periodo minimo di stabili-
ta dell'investimento). Poiché
I'impostalorda del contribuen-
te potrebbe essere incapiente
rispetto alla detrazione (pari al

19% 0 25% dell’investimento), ¢
previsto che I'eventuale ecce-
denza possa essere recuperata
nei periodi successivi, ma non
oltre il terzo. Questo appare un
meccanismo di cautela genera-
le che consente di evitare prati-
che tese al frazionamento degli
investimenti finalizzato unica-
mente ad evitare la perdita di
del beneficio per incapienza in
dichiarazione.

Dal punto di vista operativo,
ove l'investimento fosse effet-
tuato per lamisura massima ri-
conosciuta (oppure anche ol-
tre), ’abbattimento tributario
complessivo si attesterebbe,

per start up innovative ordina-
rie, sui 9smila euro; cio signifi-
ca che il contribuente dovra
possedere un adeguato impor-
to di Irpef dovuta da poter ab-
battere; il tutto, nell’anno di ef-
fettuazione dell’investimento
e nei tre successivi, proprio
per effetto del meccanismo del
possibile riporto. Si trattera,
pero,dicoordinare il nuovo in-
centivo conle disposizioni con-
tenute nel disegno di legge di
stabilita per il 2013, laddove
non mutassero rispetto alla
versione depositata e ora
all’esame della Camera.
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corrisponde, peraltro, allanozio- 5 novembre
ne di domicilio della persona fisi- Contratto d’opera
ca contenuta nell’articolo 43 del 12 novembre
Codice civile) appare di fatto Appalto
coincidere con quello dell’ogget- 19 novembre
toprincipale dell’attivita inItalia, Mandato
gia previsto nell’articolo 73. 26 novembre
Si deve ritenere che per esse- Mediazione
re considerata residente, la so- 3 dicembre
cieta debba avere non solo la se- Comodato
de legale o la sede dell’ammini- 10 dicembre
strazione nel territorio dello Sta- Contratto preliminare
to perlamaggior parte del perio- 17 dicembre
do d’imposta, ma anche la sede Agenzia
principale dei propriaffari e inte- 24 dicembre
ressi in Italia per I'intera durata Affitto d’azienda
del periodo d’imposta. 31 dicembre
G.Fe. Subfornitura
(©RIPRODUZIONE RISERVATA
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