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Le misure sotto esame

L’utilizzodiunespertoin-
dicatodallasocietàhailsoloef-
fetto di snellire la procedura e
non può né deve rendere me-
no rigorosa la valutazione dei
beni conferiti. Questo aspetto
èprevistoanchedalnuovoarti-
colo 2343 ter, dove si richiede
che l’esperto sia indipendente
dai soggetti interessati
dall’operazionediconferimen-
toecheinognicasoeglirispon-
da dei danni causati alla socie-
tà,ai socieai terzi.

È chiara la ragione della ri-
chiesta di doppia indipenden-
za dell’esperto: in primo luo-
go, non deve essere vincolato
nellasuavalutazionedallacon-
feritaria, altrimenti si rischie-
rebbedisopravvalutarneilpa-
trimonio a discapito dei terzi
(casodellaconferitariadinuo-
va costituzione). Inoltre, deve
essereindipendenteanchedal-
la conferente, a tutela degli in-
teressi degli altri azionisti (ca-
so del conferimento in una so-
cietàgiàesistente).

Sui requisiti degli esperti, le
norme per Srl e Spa non sono
uguali: per le Srl, l’esperto de-
ve essere iscritto nel registro
deirevisoricontabili,senzaul-
teriori previsioni; per le Spa,
nonèrichiestaquesta iscrizio-
ne, ma adeguata e comprovata
professionalità nonché indi-
pendenza.

Diritto societario. Gli effetti dell’entrata in vigore, dal 30 settembre, delle disposizioni contenute nel Dlgs 142/08

Più facili i conferimenti in Spa
Addio all’esperto del Tribunale, arriva la nomina diretta da parte della società

Marco Gasparini
ROMA

Nel vertice di Governo
convocatooggi per approvare
una Finanziaria "snella" com-
posta da tre articoli e dalle ta-
belle che formalizzano gli ef-
fetti della manovra estiva sui
conti pubblici approdano an-
che due provvedimenti d’ur-
genza su criminalità e missio-
niinternazionalieilpacchetto
Maroni per euro-allineamen-
todellenormeinmateriadiim-
migratierifugiati politici.

Il varo del decreto legge
dell’Interno sulla prevenzio-
ne e l’accertamento dei reati e
il potenziamento delle misure
di sicurezza dopo la strage di
Castel Volturno sarà però su-
bordinato al vaglio preventi-
vo del Quirinale. Nella riunio-
ne tecnica di pre-consiglio di
ierièinfattiemersounforteri-
chiamo alla necessità, più vol-
te ribadita dal Capo dello Sta-
to,di limitareil ricorsoallade-
cretazione d’urgenza. Il testo
che introduce, tra l’altro, una
nuova disciplina sulla conser-
vazionedeidatidel trafficote-
lefonico (prevista fino al 31 di-
cembre 2008) per evitare pre-
giudizialleindaginisarà,infat-
ti, valutato in via preliminare
dalpresidentedellaRepubbli-
ca.SottoiriflettoridelQuirina-
le anche le disposizioni per
fronteggiare il fenomeno
dell’immigrazione clandesti-
na con uno stanziamento di
quasi 80 milioni, nel prossimo
biennio, per la costruzione di
nuovicentridi identificazione
edespulsione.

IlDlsullaprorogadellapar-
tecipazione italiana alle mis-
sioniinternazionalidipaceau-
torizza la spesa complessiva
di oltre 166 milioni per la task

force di Osservatori Osce im-
pegnatiinGeorgiaeperlapro-
secuzione delle missioni Isaf
ed Eupol in Afghanistan, Acti-
ve Endeavour nel Mediterra-
neo nonché degli interventi
ancora in corso nei Balcani e a
Nassiriya.

ApprodanoinConsiglio dei
ministri per il sigillo definiti-
vo i due Dlgs licenziati prima
dellapausaestivadall’Esecuti-
vosull’euro-allineamentodel-
le norme in materia di ricon-
giungimento familiare degli
stranieri e di procedure per il
riconoscimento e la revoca

dello status di rifugiato politi-
co.Entrambiitestihannootte-
nuto il placet di Bruxelles che
ha però chiesto all’Interno di
correggere le norme relative
alpoteredelprefettodistabili-
re un luogo di residenza o
un’area geografica in cui i ri-
chiedenti asilo possano circo-
lare.Ammorbiditoanchel’ob-
bligo di consegnare i docu-
menti pertinenti alla doman-
dadi protezione (saranno suf-
ficienti quelli effettivamente
disponibili). Il diritto al ricon-
giungimento dei genitori ul-
tra65enni sarà subordinato a
una polizza sanitaria obbliga-
toria o all’iscrizione al Servi-
zio sanitario nazionale previo
pagamento di un contributo
quantificato da Welfare ed
Economiaentroil 30 ottobre.

Angelo Busani
Ildecreto legislativo142/08

apporta notevoli novità nell’as-
sistenza finanziaria, cioè per
prestiti e garanzie che una Spa
rilascia per favorire l’acquisto
da parte di terzi di azioni emes-
se dalla stessa società che pre-
staassistenza.

Nel vecchio articolo 2358, il
Codicecivilesancivaunassolu-
todivietodipraticareoperazio-
ni di assistenza finanziaria, tan-
to che si è talora dubitato della
legittimità delle operazioni di
acquisizione che beneficiasse-

ro,direttamenteoindirettamen-
te, di garanzie prestate dalla
stessasocietàoggettodiacquisi-
zione: l’ingegneria operativa
spesso utilizzata nella pratica
professionale prevede infatti la
costituzionediunanuovasocie-
tà(lanewco),ilsuofinanziamen-
to da parte del sistema bancario
(che riceve innanzitutto il pe-
gno sulle quote della newco),
l’acquistoconquesterisorsedel
capitale della società-bersaglio
(che poi viene datoanch’esso in
pegnoallebanche)einfinelafu-
sione tra società bersaglio e

newco(confusionedirettao"in-
versa", secondo i casi). L’esito
diquestaproceduraècheleban-
che, alla fine, trovano garanzia
per il finanziamento concesso
per realizzare l’acquisizione
nell’agglomerato formato dal
patrimonio della newco e da
quello della società-bersaglio;
quest’ultima rappresenta quin-
diilfulcrodell’operazionediac-
quisizione del proprio capitale
sociale.

Ora, per effetto del Dlgs
142/08, il nuovo articolo 2358
sancisce che il divieto di assi-

stenza finanziaria – il quale per-
mane come principio cardine
dell’ordinamento–vieneattuti-
toal ricorreredicertecondizio-
ni,e precisamente:
a) lacompetenzaadautorizzare
l’operazione viene incardinata
nell’assembleadeisoci,dariuni-
re insessione straordinaria;
b)occorrechegliamministrato-
ridellasocietàelaborinounare-
lazioneperillustrarel’operazio-
ne, sia sotto il profilo giuridico
sia sotto quello economico; in
questa relazione (da depositare
presso la sede sociale nei 30

giorni che precedono l’adunan-
za assembleare, a disposizione
deisocicheintendanoprender-
ne visione) occorre che l’orga-
no amministrativo compia di-
versi passaggi: descriva le con-
dizionidell’operazione,eviden-
zi le ragioni e gli obiettivi im-
prenditoriali che la giustifica-
no,espliciti lospecificointeres-
secheessapresentaperlasocie-
tà e i rischi che comporta per la
liquiditàe la solvibilità della so-
cietà stessa; indichi il prezzo al
qualeilterzofinanziatoacquisi-
rà le azioni della società emit-
tente; attesti che l’operazione si
svolge a condizioni di mercato
(inparticolareperquelchecon-
cerne le garanzie prestate e il
tasso di interesse praticato per

il rimborso del finanziamento)
e che il merito di credito della
controparte è stato oggetto di
debitavalutazione;
c) la relazione dell’organo am-
ministrativo e la deliberazione
dell’assemblea devono essere
depositate presso il Registro
imprese;
d) l’importo complessivo delle
somme date in prestito e delle
garanzie concesse non può ec-
cedere il limite degli utili distri-
buibiliedelleriservedisponibi-
li risultanti dall’ultimo bilancio
approvato;
e) una riserva indisponibile di
importopariaquellodellesom-
me date in prestito e delle ga-
ranzie rilasciate va iscritta al
passivo del bilancio.

Festival del diritto. Da giovedì a Piacenza
confronto su norme e questioni di vita Pag. 39

A doppia via

Leregoleaconfronto

Verso il Consiglio dei ministri

Intercettazioni,
la conservazione
allunga i tempi

SPA

Codice civile
2343
2343-ter

2465

Nomina
Tribunali (2343)
Libera (2343-ter)

Libera

Iscrizione registro
revisori contabili Non richiesta Richiesta

Indipendenza Richiesta
(2343-ter)

Non richiesta
espressamente

Adeguata e comprovata
professionalità

Richiesta
(2343-ter)

Non richiesta
espressamente

SRL

Primo Ceppellini
Roberto Lugano

Dal30settembrecambie-
rannoalcuneregolepericon-
ferimenti nelle Spa, grazie
all’entratainvigoredeldecre-
to legislativo 142 del 4 agosto
2008(ilcuitestoèstatoripor-
tato da «Il Sole 24 Ore» del 17
e 19settembre).

La prima parte delprovve-
dimento, introducendol’arti-
colo 2343 ter del Codice civi-
le, modifica un aspetto mol-
to diffuso nella vita profes-
sionale, e cioè la valutazione
dei conferimenti nelle socie-
tàperazioni.Lanovitàconsi-
ste nel superamento dell’ob-
bligo di valutazione peritale
dei beni conferiti nel caso in
cui si tratti di:
e valori mobiliari quotati
per i quali la valutazione non
supera la media dei sei mesi
precedenti;
r altribeniinnaturaecrediti
chevengonoconferitialvalo-
reequo.
Per questi ultimi, la norma ri-
chiedealternativamenteche:
a) il valore equo sia ricavato
da un bilancio approvato da
non oltre un anno e sottopo-
stoarevisionelegalesenzari-
lievi relativi aibeniconferiti;
b) il valore equo risulti da
una valutazione effettuata
da un esperto.
Più in dettaglio, gli elementi
chequalificanoquestavaluta-
zione, ai sensi dell’articolo
2343 ter, secondocomma, let-
terab), sono iseguenti:
e non è previsto che l’esper-
to sia nominato dal tribunale
competente;
r sidevetrattarediunsogget-
to «dotato di adeguata e com-

provataprofessionalità»;
t l’espertodeveessere«indi-
pendente da chi effettua il
conferimento e dalla socie-
tà»che loriceve;
u la stima deve essere «con-
forme ai principi e criteri ge-
neralmente riconosciuti per
lavalutazione dei beniogget-
todelconferimento».
Lapresenza di tutti i requisi-
tiè fondamentale,ancheper-
ché gli amministratori della
conferitaria devono verifi-
carli (articolo 2343 quater,
secondo comma) e attestar-
li (articolo 2343 quater, ter-
zo comma).

Il conferimento di azienda
Un aspetto rilevante riguar-
da l’applicazione delle nuove
regole ai conferimenti di
azienda. L’azienda oggetto di
conferimento rappresenta
un bene composto: l’articolo
2555 del Codice civile, del re-
sto, definisce l’azienda pro-
prio come «il complesso di
beni organizzati dall’impren-
ditore per l’esercizio dell’im-
presa». Pertanto, nel caso in
cui il conferimento in spa ri-
guardi una azienda (o un ra-
modiazienda,perilqualeval-
gono le stesse considerazio-
ni)saràpossibilelavalutazio-
ne da parte di un esperto (ov-
viamente dotato dei requisiti
sopra indicati) nominato di-
rettamente dalle parti e non
dal tribunale.

Glieffetti pratici
Il cambiamento investirà le
scelteeicomportamenticon-
creti degli operatori profes-
sionali. In passato, quando
l’esigenza era quella di costi-

tuire una nuova società me-
diante un conferimento di
azienda, la scelta della forma
giuridicadellaconferitariari-
cadeva spesso sulla srl pro-
prio perché in questo caso il
Codice civile era maggior-
mente elastico. L’articolo
2465prevedeinfatti lavaluta-
zione da parte di un esperto,
senza però richiedere la no-
mina da parte del tribunale
competente.Talvolta,perve-
locizzareleoperazioni,spes-
sosicostituivanosocietàare-
sponsabilità limitata e solo
successivamente ed even-
tualmenteessevenivanotra-
sformate in società per azio-
ni. Con le nuove possibilità,
lanominadirettadiunesper-
toanchedapartedellesocie-
tà per azioni ha come effetto
lapossibilitàdievitareiritar-
di dovuti ai tempi tecnici e
agli aspetti burocratici, e
quindiconsentedipotersce-
gliere la forma giuridica del-
la conferitaria senza essere
condizionatidaquestoaspet-
to procedurale.

La decorrenza
Ildecreto legislativo 142pro-
durrà i suoi effetti a partire
dal 30 settembre. L’applica-
zione delle nuove disposi-
zioni dovrebbe interessare
gli atti effettuati dal 30 set-
tembre, dato che la nuova
normativa detta anche alcu-
niaspettiprocedurali, inpar-
ticolareprevedendo(artico-
lo 2343 ter, comma 3) che la
documentazionerelativa al-
la valutazione e alla sussi-
s t e n z a d e i r e q u i s i t i
dell’espertodebba essereal-
legata all’atto costitutivo.

Finanziaria 2009
Disegnodileggeconle

disposizioniperlaformazione
delbilancioannualee
pluriennaledelloStato

Sicurezza
Schemadidecretoleggeper

laprevenzioneel’accertamento
direati,contrastoalla
criminalitàorganizzatae
all’immigrazioneclandestina

Missioni di pace
SchemadiDlsullaproroga

dellapartecipazioneitalianaa

missioniinternazionalidipace

Stranieri
Schemadidecretolegislativo

suiricongiungimentifamiliaridi
stranieri

Rifugiati politici
Schemadidecretolegislativo

conmodifichealleproceduredi
riconoscimentoerevocadello
statusdirifugiatopolitico

Rifiuti
Schemadidecretolegislativo

sullagestionedeirifiutidipile

DECRETO SICUREZZA
Il Quirinale
darà parere preventivo
alle nuove regole
che fissano il termine
al31 dicembre 2008

Beni e crediti diversi
Seilconferimentoèdibenio

creditidiversi, laperizia
dell’espertonominatodal
Tribunalenonènecessariaseil
valoredeibeninonsupera:il
«valoreequo»(fairvalue)
ricavatodaunbilancio
approvatodanonoltreunanno;
il«valoreequo»risultanteda
valutazioneindatanonanteriore
dioltreseimesirispettoal
conferimentoeffettuatadaun
espertoindipendente

Valori mobiliari
Seilconferimentohaper

oggettovalorimobiliario
strumentidelmercato
monetario,nonoccorrela
relazionegiuratadell’esperto
chevienenominatodal
Tribunaleseillorovalorenon
superailprezzomedio
ponderatoalqualequestivalori
sianostatinegoziatiinun
mercatoregolamentatoneisei
mesiprecedentil’operazionedi
conferimento

Ammessa l’assistenza finanziaria

SEDE
DOTTORI

COMMERCIALISTI ed
ESPERTI CONTABILI

AVVOCATI CONSULENTI
del LAVORO

REVISORI
CONTABILI e

TRIBUTARISTI
ALESSANDRIA ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
ANCONA ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
BERGAMO ACCREDITATO: partecipazione riservata a Dottori ed Esperti Contabili di Bergamo
BOLOGNA ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
BRESCIA ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
CAGLIARI ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
FIRENZE ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
GENOVA ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
MILANO 1° Ed. ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
MILANO 2° Ed. ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
MODENA ACCREDITATO ACCREDITATO in corso di accreditamento ACCREDITATO
PADOVA ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
PESARO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
ROMA ACCREDITATO non accreditato ACCREDITATO
TORINO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
TRENTO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
TREVISO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
UDINE ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
VERONA in corso di accreditamento ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO
VICENZA ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO ACCREDITATO

in corso di accreditamento

in corso di accreditamento


