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Senza tasse le donazioni di quote

con acquisto del controllo della societa

FISCO E GOVERNANCE

Le Entrate: ok al beneficio
perché garantisce
il passaggio generazionale

Cessioni collegate di questo
tipo finalizzate a conservare
I'unitarieta dell’impresa

Angelo Busani

Interpretazione assai dilatata delle
Entrate dellanorma che consente di
non pagare imposta di donazione
nel caso di donazione di una quota di
controllo di una societa di capitali
(articolo 3, comma 4-ter, decretole-
gislativo 346,/1990, il Testo unico
dell'imposta di successione e dona-
zione): con la risposta a interpello
257del171uglio 2019 I'Agenzia infatti
ammette l'agevolazione nel caso di

un'operazione di donazione conte-
stuale in esito alla quale, sommando
le quote dei donatari, essi ottengono
il controllo della societa.

In altri termini, € un casonel qua-
le nessuno dei donatari (né in pro-
prio, né come partecipe di una co-
munione) ha individualmente il
controllo della societa (per tale in-
tendendosiil 50,01% dei votinell'as-
semblea ordinaria). Il controllo si
configura solo considerando le do-
nazioni nel loro complesso.

Per capire meglio il caso, assai
complicato dal punto di vista dei
numeri, si consideri la prospetta-
zione che segue. Si parte da unasi-
tuazione nella quale i figli Tizio e
Caio hanno una quota del 18% cia-
scuno in nuda proprieta; i restanti
diritti (di piena proprieta e di usu-
frutto) sono in capo ailoro genitori.
Con una serie di donazioni conte-
stuali (da parte dei genitoriafavore
dei figli), si ottiene la seguente si-
tuazione finale: Tizio ha il 18% in

nuda proprieta; Caio hail 18% in nu-
da proprieta; Tizio e Caio in comu-
nione hanno il 10% in piena pro-
prieta; Tizio e Caio in comunione
hanno il 36% in usufrutto.

Come é facile notare, nessuno in-
dividualmente ha il 50,01 per cento
del capitale sociale. Nemmeno si ar-
riva allasoglia di controllo somman-
do il 10% di piena proprieta con il
36% diusufrutto. C'¢ dunque daim-
maginare che, nel caso concreto, al
diritto dinuda proprieta sia attribui-
tointutto oin parteil voto, cosa che
peronellarispostaall'interpellonon
si menziona.

In ogni modo cio che, al dila dei
numeri e della situazione specifica
occorre notare, € che'Agenzia am-
mette che le «cessioni contestuali»
daparte dei genitori a favore dei fi-
gli, «sono collegate funzionalmente,
in quanto finalizzate a realizzare
una complessiva finalita economica,
idonea cioe a garantire il passaggio
generazionale dell'impresa conser-

IN SINTESI

1. L’'obiettivo

Secondo I'agenzia delle
Entrate le cessioni contestuali
da parte dei genitoriafavore
dei figli «<sono collegate
funzionalmente in quanto
finalizzate arealizzare una
complessivafinalita
economica, idoneacioea
garantire il passaggio
generazionale dell'impresa
conservandone l'unitarietae
lafunzionalita»

2. llrisultato

Questo tipo dioperazione
giustificalapplicazione
dell’agevolazione perché
permetteil totale
trasferimento del controllo “in
comunione” dai donanti ai
discendenti

vandone I'unitarieta e la funzionali-
ta, siritiene applicabile I'agevolazio-
ne in parola».

La spiegazione sarebbe che «le
suddette cessioni contestualie con-
giunte di partecipazioni e di diritti di
usufrutto su partecipazioni compor-
tano, in sostanza, il totale trasferi-
mento del controllo di diritto dai do-
nantiaidiscendenti, in comunione,
realizzando, quindi, il passaggio ge-
nerazionale dell'impresa dai genito-
ri ai figli, in linea con la ratio della
norma agevolativa».

Da questa risposta si apprende
dunque che, l'agevolazione compete:
e nelcasoincuiTiziodonaa Caioil
50,01% del capitale sociale;

e nelcasoincuiTiziodonaaCaioe
Sempronio, in comunione traloro,
il 50,01% del capitale sociale;

e nel casoin cui Tizio, con donazio-
ni «contestuali e congiunte» dona a
Caio e a Sempronio il 25,005% cia-
scuno del capitale sociale.
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Cic, 'esimente con il calcolo del tax rate complessivo

CONTROLLATE ESTERE

Si puo provare che
dall'investimento non deriva
un sensibile risparmio

Giacomo Albano

Aifini della disapplicazione della di-
sciplina Cfc e della tassazione inte-
grale sui dividendi, ’esimente della
mancatalocalizzazione del redditoin
un paradiso fiscale puo essere soddi-
sfatta dimostrando cheI'investimen-
tononhadato origine a un ssignifica-
tivo risparmio d’imposta, valoriz-
zando il carico fiscale complessiva-

mente gravante sui redditi della
controllata estera.

La conferma arriva dalla risposta
ad interpello 254 pubblicata ieri, con
cuile Entrate sisono espresse in meri-
to alle condizioni per disapplicare la
disciplina Cfc elatassazione integrale
deidividendinel contesto normativo
applicabile nel 2017, anteriormente
quindi alle modifiche alla disciplina
Cfcintrodotte dal decreto Atad.

Laquestione sottopostaalle Entra-
teriguardava unasocietaitaliana con-
trollante una societaresidente in Pa-
raguay, proprietariadiunlatifondoe
attiva nella commercializzazione di
prodotti agricoli. La partecipata era
soggetta a un’aliquota nominale sul
reddito parial 10%, ricadendo cosinel-

la disciplina Cfc, in base all’articolo
167, comma 4, del Tuir che, nella ver-
sionevigente all'epoca dei fatti stabili-
vache «iregimifiscali,anche speciali,
di Stati o territori si considerano privi-
legiati laddove il livello nominale di
tassazione risulti inferiore al 50 per
cento di quello applicabile in Italia».

Ilcomma 5 dell’articolo 167, nel te-
sto in vigore fino al 2018, prevedeva
tuttavia la possibilita di disapplicarela
disciplina Cfc dimostrando, alternati-
vamente, che la societa partecipata
nonresidente svolge un’effettiva atti-
vitaindustriale o commerciale, come
sua principale attivita, nel mercato
dellostato oterritorio di insediamento
(cosiddetta “prima esimente”) ovvero
che dalle partecipazioni non consegue

l’effetto dilocalizzareiredditiin Stati
oterritoriaregime fiscale privilegiato
(cosiddetta “seconda esimente”). La
dimostrazione della seconda esimen-
te, inoltre, consentiva dinonapplicare
latassazione integrale dei dividendi.

Ci0 premesso, conlarispostaall’in-
terpellole Entrate, richiamandola cir-
colare 6 ottobre 2010, 51/E, hanno
confermato chelaricorrenzadellase-
conda esimente puo essere soddisfat-
ta dimostrando che 'investimento
nonhadato origine aunsignificativo
risparmio d’imposta, valorizzandoil
caricofiscale complessivamente gra-
vante sui redditi della Cfc.

A tal fine, occorre considerare il
carico impositivo complessivo subito
dalreddito della societa estera parte-

cipataa prescindere dal luogo in cui
ilreddito si considera prodotto e dallo
Statoin cuiavvienelatassazione, te-
nendo conto anche del prelievo su-
bito dai diversi soggetti del gruppo
societario, includendoanchel'impo-
sizione sui dividendi distribuiti ai so-
cinonresidenti. Applicando tale re-
gola, la societa istante ha calcolato il
tax rate effettivo della societa inclu-
dendoancheleritenuteallafonteele
addizionali sugli utili distribuiti ai so-
ciesteri,arrivando adeterminare un
taxrate effettivo estero superiore alla
metadell’aliquotanominale italiana
(Ires +Irap), circostanza chele Entra-
te hanno ritenuto sufficiente per la
disapplicazione della disciplina.
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DEL FISCO
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FONDAZIONE COMMERCIALE
Gli apporti dei soci
non sono ricavi

Gli apporti al patrimonio diuna
fondazione commerciale da parte
dei socinon costituiscono ricavi
per'ente. E quanto chiarito
dal’Amministrazione finanziaria
nellarispostaa interpello
255/2019 pubblicataieri, con la
quale viene approfondito il regime
fiscale dei versamenti soci per
I’ente bene-ficiario e peril
soggetto che effettual’apporto.
La fattispecie riguarda una
fondazione di partecipazione che
svolge in prevalenza attivita
commer-ciale (formazione post
lauream) ma ¢ priva di finalita
lucrative. In vista dell’acquisto di
unanuova unita immobiliare,
I’ente ricevera apportiin denaro
daparte di soggetti terzi che
entreranno a far parte della
fondazione come soci
partecipanti/sostenitori. Si chiede
quindi di sapere se:
eper lafondazione, tali apporti
siano qualificabili alla stregua di
contributi «in conto capitale», non
rilevantia fini Ires;
eper isoci, gli stessi possano essere
considerati erogazioni liberali
detraibili/deducibili. Quella della
fondazione di partecipazione &
una figura giuridica atipica, che si
pone nel mezzo tra gli enti
associativi (coniquali condivide
I’elemento dei soci/partecipanti) e
le fondazioni tradizionali (con le
hain comune lo scopo non
lucrativo ed il raggiungimento di
un obiettivo specifico individuato
nell’atto costitutivo).

— Martina Manfredonia

—Gabriele Sepio
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TERRENI
Nuova rivalutazione
e imposta sostitutiva

L’imposta sostitutiva versata
per larideterminazione del
valore di un terreno puo essere
scontata in una successiva
rivalutazione a condizione
cheiterreni oggetto della
nuova rivalutazione siano
riconducibili a quelli
oggetto della prima.
Questa e la conclusione della
risposta ad interpello n. 259 di
ieri. Nel caso descritto, le istanti
avevano effettuato, nell’anno
2004, la rivalutazione di un
terreno agricolo (probabilmente
in odore di edificabilita), ai sensi
dell’articolo 7 della Legge
448/2001 e versato la relativa
imposta sostitutiva. Anni dopo,
insieme ad altri proprietari di
terreni, avevano costituito un
Consorzio allo scopo di chiedere
Iinserimento dei terreni nel
successivo strumento
urbanistico a fini edificatori.
Nello stesso anno, il Consorzio
presentava un progetto di
lottizzazione, adottato dal
Comune e, nel 2016, veniva
sottoscritta una convenzione
per I’esecuzione del progetto.
Con l’adesione alla
convenzione, i proprietari dei
terreni provvedevano anche alla
redistribuzione delle aree al fine
di consentire a ciascuno di essi
lo sfruttamento della superficie
utile lorda, loro spettante.
In particolare, a seguito di tale
redistribuzione le istanti sono
risultate proprietarie di alcune
aree di cui una parte,
riconducibile al terreno agricolo
oggetto nel 2004 (particella 790)
della “prima rivalutazione” e
un’altra parte acquisita ex novo
(particella 797).
— Gian Paolo Tosoni
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FOCUS NORME E TRIBUTI.

PER FARE LUCE
SULLE NOVITA N
DEL DECRETO CRESCITA. &

CON IL SOLE 24 ORE, TRE USCITE CHE APPROFONDISCONO IN MODO SEMPLICE
| TEMI LEGATI AL NUOVO DECRETO CRESCITA.

Mercoledi 10 Luglio “Le novita fiscali”: il fisco tenta di rilanciare la crescita favorendo gli investimenti delle imprese, dal ripristino dello sconto fiscale
del 130% per I'acquisto di macchinari alla detassazione sui beni intangibili come i brevetti, all'aliquota Ires ridotta per gli utili accantonati.

Mercoledi 17 Luglio “Le misure per il risparmio”: i meccanismi di rimborso per i risparmiatori danneggiati dal crack delle banche, gli strumenti per
incentivare lo sviluppo del venture capital e la disciplina degli Eltif,
Mercoledi 24 Luglio “Gli incentivi alle imprese”: tutte le novita per le imprese, dal nuovo portale governativo al nuovo fondo di garanzia per la copertura
di finanziamenti per le medie imprese e al potenziamento delle piattaforme online come il social lending o il crowdfunding.
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