Massime dei notai di Milano. Le indicazioni sulle modalita di aumento a pagamento del capitale sociale

Srl, capitale a terzi solo con ok dei soci

Senza un’apposita previsione o I'accordo di tutti il via libera e annullabile
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Quandol’assembleadellaSrl
delibera 'aumento a pagamen-
to del capitale sociale, spetta ai
sociil diritto di sottoscriverlo in
proporzione alle rispettive quo-
te di partecipazione al capitale
sociale: cosi dispone l'articolo
2481-bis, comma 1, del Codice ci-
vile, il quale altresi sancisce che
I’aumento di capitale puo essere
destinato alla sottoscrizione di
terzinonsociqualoralopreveda
un’apposita clausola in tal senso
dellostatuto sociale (in quest’ul-
timo caso, pero, isociche nonsi-
ano consenzienti all’operazione
diaumentodelcapitaleriservato
intuttooinparteaiterzi,hannoil
dirittodirecedere dallasocieta).

Si tratta evidentemente di un
panorama normativo assai di-
verso da quello vigente nella
Spa, ove ¢ previsto (articolo 2441
del Codice civile) che lamaggio-
ranza dei soci, seguendo deter-
minateregole, possaescludere o
limitare il diritto di opzione in
determinate ipotesi di aumento
di capitale (e cio¢ quando sono
previsticonferimentiinnaturao

si tratti di un aumento offerta in
sottoscrizione ai dipendenti)
oppure qualora sia attestata la
sussistenza di un interesse della
societatale daesigere dirivolge-
re aterzil'offerta di opzione.
Nel campo nellaSrlinvece-in
considerazionedelsuocarattere
maggiormente personalisticori-
spetto allaSpa-lalegge non pre-
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Vistoil carattere
maggiormente personalistico
rispettoalla Spa

il «paletto» alla sottoscrizione
dei sociva regolamentato

vede ipotesi o esigenze tali da
consentire alla maggioranza del
capitale sociale - a meno che lo
statuto non lo preveda - di sacri-
ficare il diritto di sottoscrizione
deisoci, e cio nemmeno se fosse
dimostrato un vantaggio della
societa all’esecuzione dell’au-
mento di capitale con offerta di
sottoscrizione ai terzi.

Se dunque I'assemblea della

Srl adottasse a maggioranza una
deliberazione diaumentodel ca-
pitale sociale con esclusione o li-
mitazione del diritto di sotto-
scrizione deisoci, siavrebbe una
delibera annullabile in quanto
adottata «nonin conformitadel-
la legge» (articolo 2479-ter,
commal, del Codice civile).
Nella Srl, pertanto, la possibi-
lita di aprire ai terzi la sottoscri-
zione dell’aumento di capitale ¢
possibile solo se:
® siaautorizzata daunaapposi-
ta clausola presente dello statu-
to sociale; oppure, in mancanza
di detta clausola:
m siaconsentitadaunadelibera-
zionedell'assembleaintal senso,
assunta dai soci all'unanimita.
Secondo la massima n. 156, re-
centemente elaboratadal Consi-
glio notarile di Milano, qualsiasi
tipologiadiaumentodel capitale
sociale con esclusione o limita-
zione del diritto di sottoscrizio-
ne dei soci € dunque soggetta a
questa regolamentazione (fatta
eccezione per il solo caso della
ricostituzione del capitale ridot-
to sotto il minimo legale). Cosi,
fermorestandoildirittodireces-

so dei soci non votanti o che ab-
biano espresso voto contrario o
di astensione:

m quandol’aumentodicapitale
éintuttooinparte destinato al-
la sottoscrizione di soggetti di-
versi dai soci;

m quando 'aumento di capitale
¢ destinato solo ad alcuni soci e
pure quando 'aumento di capi-
tale ¢ destinatobensiatuttiisoci
mainmisuranon proporzionale
alle rispettive quote di parteci-
pazione al capitale sociale (non
c’éragionediritenerelaclausola
inseribile in statuto con riferi-
mento alla sottoscrizione di ter-
zinon soci e di non ritenerla in-
vece inseribile in relazione al-
I’emissione diaumentidicapita-
le preordinati ad alterare gli
equilibri esistenti ante opera-
zione di aumento);

m quando ’'aumento di capita-
leédaliberare mediante confe-
rimenti diversi dal denaro (in
sostanza, mancando nello sta-
tuto la clausola prevista
dall'articolo 2481-bis, commaz,
del Codice civile,ancheladeli-
berazione di aumento del capi-
tale da liberare con conferi-

mentiinnaturarichiedeil con-
senso unanime dei soci).
Lamassimainquestioneinol-
tre afferma che la clausola pre-
vistadall’articolo 2481-bis,com-
ma 1, del Codice civile, circa
I’esecuzione dell’aumento con
modalita diverse da quella della
sua offerta in sottoscrizione a
ciascun socio, in ragione della
rispettiva quota di partecipa-
zione al capitale sociale:
® puo attribuire il potere di
escludere o limitare il diritto di
opzioneallamaggioranzadeiso-
ci in via discrezionale, senza la
necessariaverificadiun’oggetti-
vaesigenza della societa e senza
I'obbligo dideterminare e giusti-
ficare un sovrapprezzo per
I'emissione delle partecipazioni
dinuovaemissione;
B puo circoscrivere tale potere
ad alcuni casi particolari e puo
altresi prevedere tutele ulterio-
riafavore deisocidiminoranza,
anche mediante rinvio alla di-
sciplina dettata in tema di Spa
(ad esempio, prevedendo
I’emissione del nuovo capitale
€OoN un sovrapprezzo).
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