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Diritto societario. Il Consiglio notarile di Firenze «studia» le opzioni statutarie in materia di voto plurimo

Azioni indirizzate per materia

Il diritto puo anche essere subordinato al possesso per un periodo minimo

Angelo Busani

mm Le azioni a voto plurimo
sono uno degliargomenti tratta-
ti nelle nuove massime di com-
portamento in materia societa-
ria elaborate dal Consiglio No-
tarile di Firenze e oggetto dire-
cente diffusione.
Vieneanzitutto attestatalale-
gittimita della clausoladello sta-
tuto di una Spa non quotata che
attribuisca a una o pit categorie
di azioni il diritto di nominare
una componente minoritaria
delcdaodegli organidi control-
lo; qualora una di tali categorie
di azioni sia titolare della mag-
gioranzadei voti esercitabilinel-
le deliberazioniin esame puo an-
che esserle riconosciuto il dirit-
to di nominare la maggioranza
deicomponenti di detti organi.
Inoltre, ¢ affermata la legitti-
mita della clausola statutaria di
unaSpanon quotata chericono-

sca il voto plurimo differenzia-
to in ragione delle materie su
cui 'assemblea vota. Ad esem-
pio, le azioni A hanno voto pluri-
mosulle deliberazionidiaumen-
to del capitale, mentre le azioni
Bhanno voto plurimo sulle deli-
bere di fusione e di scissione,
mentre tutte le azioniindistinta-
mente hanno voto singolo sulle
deliberazioni dell’assemblea
straordinaria.

In particolare, ¢ legittima la
clausola statutaria che preveda
la divisione del capitale in due
categorie di azioni, attribuendo
a ciascuna di esse un diritto di
voto plurimo sulle deliberazio-
ni aventi ad oggetto, rispettiva-
mente, lanomina degli ammini-
stratori e la nomina del collegio
sindacale; ed ¢ pure legittima la
clausola che riconosca a due di-
stinte categorie diazioni il dirit-
to di nominare, rispettivamen-

te, la maggioranza (o la totalita)
dell’organo di amministrazione
e la maggioranza (o la totalita)
dell'organo di controllo, purché
ciascunaditali categorie sia tito-
lare dellamaggioranza dei dirit-
ti di voto esercitabili nelle deli-
berazioni aventi per oggetto, ri-
spettivamente, la nomina degli
amministratori e la nomina del
collegio sindacale.

Altresi ¢ affermata la legitti-
mita della clausola statutaria
chericonoscaauna categoria di
azioni il diritto di voto plurimo,
subordinandolo alla condizio-
ne che i titolari di tali azioni ab-
biano conservato continuativa-
mente il possesso delle stesse
per un arco temporale minimo,
la cui durata ¢ liberamente de-
terminabile dallo statuto.

E pure legittima la clausola
dellostatuto diSpache, nelrico-
noscere a una categoria di azio-
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Il Consiglio notarile di
Firenze, dopo le massime
presentate nel 2013 sulle
potenzialita delle
operazioni straordinarie per
risolvere la crisi d’impresa
ha concentrato la propria
attenzione su nuovi temi
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Oltre alle azioni a voto
plurimoinuoviargomenti
trattati sono le societa
start-up,iquorum
assembleari, 'esercizio dei
diritti socialiin caso di
pignoramento o sequestro
della quota di Srl,
’esclusione delsocio diSrle
morosita del socio

niil diritto di voto plurimo, con-
templiil diritto dei titolari di tali
azionidirinunciare al voto pluri-
mo in occasione di ogni assem-
blea, prevedendo che, in caso di
mancata rinuncia, le azioni per
le quali sia stato esercitato il di-
ritto divoto plurimo siano intra-
sferibili per un certo arco tem-
porale, decorrente dalla data
dell’assemblea, la cui durata
non puo superare cinque anni.
E, infine, reputata legittima la
clausola che, nel riconoscere il
diritto divoto plurimo ad unaca-
tegoriadiazioni, prevedalaloro
conversione in azioni senza vo-
to in caso di alienazione delle
azioni stesse; lo statuto dovra,
in tal caso, prevedere appositi
meccanismi diretti a garantire
che almeno la meta delle azioni
siarappresentato daazioniavo-
to unitario o plurimo.
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Fondi mobiliari chiusi. In caso di vendita a titolo oneroso senza incarico di negoziazione

Cessioni di quote senza ritenuta

Eugenio Romita

== Le Entrate aprono ai gestori
difondi chiusi mobiliari di dirit-
to italiano, chiarendo che, nella
sola ipotesi di cessione a titolo
oneroso di quote in cui la Sgr o
altro intermediario finanziario
non siano incaricati della nego-
ziazione suiredditidi capitalere-
alizzatidal partecipante vendito-
re, la ritenuta di cui all’articolo
26-quinquies, comma 3 del Dpr
600/73n0n va operata.

In risposta a una richiesta di
consulenza giuridica formulata
dall’Aifi ('associazione naziona-
le di categoria), ’Agenzia ha ac-

coltoleistanze deigestori, solle-
vandoli da un obbligo presso-
ché impossibile da rispettare:
operare unaritenuta a valere su
un ammontare (il prezzo di ces-
sione) che essi non intercetta-
no, né giuridicamente né mate-
rialmente, allorché non vengo-
no incaricatidalle partiad inter-
mediare la cessione delle quote.
Analoga risposta ¢ stata fornita
dal’Agenzia ad AssoConsult
(aderente a Confindustria).
L’analisi delle Entrate muove
dalriconoscimento del fatto chei
fondi chiusi sono tipicamente
strumenti illiquidi, non quotati e

che il mercato secondario delle
quote ¢ piuttosto scarso, essendo
le cessioni di dette quote perlo-
pit dovute ad esigenze di smobi-
lizzazione dell'investimento da
parte dell'investitore. In caso di
cessione dunque, ¢ possibile che
manchi del tutto un intermedia-
rioingradodiapplicarelaritenu-
ta di cui al richiamato articolo
26-quinquies, dal momento che
venditore e acquirente possono
(anzi, ¢ la regola) concludere di-
rettamente la cessione e il relati-
vo regolamento finanziario. Ne
deriva che il venditore dovra as-
solvere al proprio obbligo tributa-

rio direttamente in autodichiara-
zione e, se agisce al di fuori di
un’impresa commerciale, ad au-
toliquidare I'imposta sostitutiva
conlastessaaliquotadellaritenu-
ta non subita, in base al comma
6-ter dell’articolo 26-quinquies.
Quale contraltare della libera-
zione della Sgr dall’obbligo di so-
stituzione d’imposta, ’Agenzia
hatuttavia previsto il suo obbligo
dicomunicazione, nel 770 del pe-
riodo d’impostain cui ¢ avvenuta
la cessione, dei dati relativi alla
cessione e al cedente; con buona
probabilita, si trattera di inserire
leinformazioni sulla cessione nel
quadro SO, le cui istruzioni do-
vranno probabilmente essere mo-
dificate rispetto a quelle attuali.
Ilchiarimento delle Entrate ri-
solve il dubbio degli operatori

sorto sin dall’epoca della rifor-
ma degli Oicr mobiliari del 2011
(DI 225/10), anche avvalendosi
degliinterventi normatividiaffi-
namento di tale riforma nel frat-
tempo intervenuti (DI 47/12, DI-
gs 44/14). La portata del chiari-
mento ¢ piuttosto ampia giacché
interessa i fondi di private equi-
ty, di venture capital, di prestito
mezzanino e di debito subordina-
to (minibond), nonché le Sicaf
mobiliari; in sintesi, interessa il
comparto mobiliare dei fondi di
investimento alternativi (Fia) in-
trodottiquest’anno nel nostro or-
dinamento, sebbene essi siano
ancorain attesa (entro 'anno) di
unacompiutaregolamentazione
sul piano del diritto finanziario
dirango secondario.
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Cassazione. Vanno indicati gli elementi per la variazione

Riclassamento valido
se si motiva la modifica

Laura Ambrosi
Antonio Iorio

mm Illegittimoil riclassamen-
to catastale che nonindichi gli
elementi necessari per com-
prendere le ragioni della varia-
zione. A precisarlo ¢ la Corte
di Cassazione con la sentenza
n.23247 depositataiericheillu-
stra anche il contenuto mini-
mo ditali provvedimenti ai fini
dellaloro validita.

L'ex Agenzia del Territorio
notificavaun accertamento ca-
tastale perlarevisione del clas-
samento e della rendita di 38
immobili facenti parte di un
unico edificio di proprieta di
unasocieta.

Si ricorda che il riclassa-
mento, puo conseguire a due
categorie individuate nei
commi 335 e 336 dell'articolo
1 della Legge 311/2004. Il pri-
mo prevede che il Comune, ri-
scontrando una modifica di
valore degliimmobili presen-
ti nella microzona, ne richie-
dailriclassamento.

Il comma 336 prevede che il
Comune richieda al proprieta-
rio dell'immobile di accatasta-
reoaggiornare larendita, in se-
guitoadinterventi dimodifica,
quali ristrutturazioni, innova-
zioni, ecc....

Lacontribuente haimpugna-
to l'atto deducendo il vizio di
motivazione.

Igiudicidiprimo grado han-
norigettatoilricorso,lacuide-
cisione pero € stata parzial-
menteriformatain appello. Se-
condo la Ctr 1'ufficio non ave-
va sufficientemente motivato
il provvedimento con riguar-
do asunita, poiché il cambio di
categoria era stato adottato in
assenza di sopralluogo e sup-
portato da motivazionigeneri-
che.Sulrestoil collegio hacon-
fermato la correttezza della
motivazione, poiché conl'indi-

cazione dell'ubicazione, della
consistenza, della categoria,
della classe e della conseguen-
te rendita catastale, si erano
forniti gli elementi necessari.
La contribuente ha propo-
storicorso per Cassazione evi-
denziando la contraddizione
nella quale eraincorsoil colle-
giodiappello che solo peralcu-
ni immobili aveva ritenuto in-
sufficiente la motivazione.
L'Agenzia si costituiva con ri-
corso incidentale sottolinean-
do chelanorma consente lari-
definizione del classamento
perché considerato incongruo
rispetto all'effettiva capacita

L'Italia e le tasse:
come é cambiato

il trattamento fiscale
delle rendite
finanziarie?

Italy24

Il primo quotidiano italiano
digitale interamente in inglese
interamente dedicato all'Italia
Analisi, notizie,
approfondimentisu politica,
economia, finanza, leggi,
fisco, arte, cultura e tempo
libero.

O www.italy24.ilsole240re.com
su tutti i dispositivi

reddituale dell'immobili.

Per la Cassazione sono fon-
date le ragioni della societa.

L'atto tributario del classa-
mento degli immobili a desti-
nazione ordinaria consiste nel
collocare ogni singola unita in
una prestabilita categoria e
classe, sul cui presupposto con-
segue larendita.

Richiamando poiunrecente
-ma consolidato - orientamen-
to giurisprudenziale, ha ricor-
dato che l'atto con cui I'Agen-
zia del territorio attribuisce
d'ufficio un nuovo classamen-
to ad un'unita immobiliare,
per garantire il diritto di dife-
sa,deve contenere: laspecifica
menzione deirapportitravalo-
re di mercato e catastale nella
microzonadiriferimento, qua-
lorala modifica sia stata avvia-
ta su richiesta del Comune;
l'analiticaindicazione delle tra-
sformazioni edilizie nell'ipote-
si di variazione; l'indicazione
dei fabbricati, del loro classa-
mento e delle caratteristiche
analoghe che li rendono simili
all'unita oggetto di riclassa-
mento,quando 'atto siaconse-
guente ad un aggiornamento
ovveroad unapalese incongru-
itarispetto ad altri immobili.

Va detto che in concreto
questi provvedimentisilimita-
nospesso ad elementi schema-
tici e spiegazioni stereotipate,
senza alcun riferimento al ca-
so specifico dell'immobile og-
getto di variazione. La decisio-
ne, quindi, ¢ particolarmente
interessante poiché, riepiloga i
requisiti minimi necessari per
lalegittimita degli accertamen-
ti. Daevidenziare infine che, se-
condo la sentenza, la motiva-
zione deve essere fornita tem-
pestivamente e con «quel gra-
dodideterminatezza ed intelli-
gibilita» che consentauna faci-
le difesa. oriprobuzione rservata

ASSEGNI FAMILIARI

Per le ditte fallite
richieste solo online

Conlacircolare n.136 del 30
ottobre I'Inps hareso note le
nuove modalita di
presentazione della
richiesta di assegni peril
nucleo familiare per i
lavoratori di ditte cessate o
fallite. Dal1°gennaio 2015, le
domande potranno essere
presentate solo in via
telematica. Fino a questa
data ¢ previsto unregime
transitorio durante il quale
le istanze potranno essere
trasmesse siain via
telematica, sia cartacea. La
presentazione telematica
potraavvenire attraverso i
servizi telematici accessibili
grazie al codice Pin sul
portale dell’Istituto, i
patronati e i contact center
(numero verde 803.164).

EXTRAUE E TIROCINI
Fissatii tetti 2014/16
sui visti per studio

Stabilito per il triennio
2014/16 il limite massimo di
ingressiin Italia degli
stranieri per la
partecipazione a corsi di
formazione professionali e
tirocini formativi. Il decreto
25 giugno 2014 del Lavoro e
stato pubblicato ieri nella
«Gazzetta Ufficiale» n. 254.
Inparticolare, il rilascio del
visto distudio sara limitato a
un numero massimo di7.500
per lafrequenzaa corsidi
formazione professionale
finalizzati al riconoscimento
diuna qualifica o alla
certificazione delle
competenze acquisite di
duratanon superiore a24
mesi, organizzati da enti di
formazione accreditati
secondo le norme regionali
in attuazione dell’Intesa tra
Stato e Regioni del 20 marzo
2008. Altri7.500 permessi
saranno concessi, invece,
perlo svolgimento di
tirocini formativi e
d’orientamento, come
previsto dal decreto
ministeriale 22 marzo 20006,
in funzione del
completamento diun
percorso di formazione
professionale.

d Maestri dell’ Avte
LA STORIA ILLUSTRATA DEI PIU GRANQI PERSONAGGI,
SCRITTA PER APPASSIONARE | PIU PICCOLI.

kS

PRESENTA

* L’opera si compone di 12 uscite. La natura dell’opera si presta ad essere oggetto di nuove serie che,

se realizzate dall’editore, saranno comunicate nel rispetto della vigente normativa.

“I Maestri dell’Arte”, 12 volumi monografici® per avvicinare
anche i pit giovani all’arte e ai suoi valori. Da Caravaggio a Klimt,
da Botticelli a Kandinskij, 12 racconti scritti con ironia da rinomati
storici, colorati da spiritose illustrazioni e ricchi di opere tra le piu

significative di ogni personaggio.

NON PERDERE I PROSSIMI APPUNTAMENTI CON:

Keith Haring dal 31 Ottobre 2014
Giotto dal 7 Novembre 2014

Antonio Canova dal 14 Novembre 2014

OGNI VENERDI IN EDICOLA A SOLO 6,90€

www.ilsole240re.com/maestridellarte

Finanziamenti. A novembre valore di riferimento giti dello 0,15%

Credito agevolato, i tassi
scendono a quota 2,63%

Alessandro Spinelli

== Ancora una diminuzione a
novembre per il tasso di riferi-
mento per il credito agevolato
ad industria, commercio, arti-
gianato, editoria, industriatessi-
le e zone sinistrate del Vajont
(settore industriale), la cui mi-
surain vigore dal primo del me-
se si porta sul valore di 2,63%
con un nuovo decremento del-
lo 0,15% rispettoal 2,78% in vigo-
reloscorso settembre.

Viene cosi nuovamente stabi-
lito il nuovo livello minimo asso-
luto del parametro; consideran-
do la presente variazione si trat-
tadel nono mese di diminuzione
consecutivachesiregistraneiva-
lori dell'indicatore. Si rammenta
che prima della serie di ribassiin
corso il precedente limite mini-
morisalivaaimesidiagostoeno-
vembre del 2005, quando il valo-
re del tasso di riferimento era al
3,05 per cento.

Siinterrompe questo mese an-
cheil periododistabilita per quan-
to riguarda il tasso di riferimento
comunitario da applicare sulle
operazioni di attualizzazione e ri-

valutazione per concessione diin-
centiviafavore delle imprese che
perduravadall’inizio dell’anno.

Ilvalorediquestoindicatorere-
sta, infatti, fissato dal primo no-
vembre sul valore di 1,44% (0,44
tassobase maggiorato di100 pun-
ti) con un decremento dello
0,09% rispetto al valore di 1,53%
invigore in precedenza.

Resta invece stabile il tasso di
sconto comunitario dopol'ultima
variazione decisa dalla Bce, che
hadiminuito illivello del tasso mi-
nimo di offertasulle operazioni di
rifinanziamento principali
dell’Eurosistema, con validita a
partire dall'operazione con rego-
lamento10 settembre 2014, fissan-
do il valore del parametro all’at-
tuale 0,05%rispettoallapreceden-
te misura dello 0,15% (-0,10%).

Sirilevaunaprosecuzione nel-
la tendenza alla diminuzione
nell’evoluzione deivalorideiren-
dimenti effettivi lordi dei titoli
pubblici, avviatasi ormai da alcu-
nimesi.Ildato per settembre 2014
del Rendistato si fissa infatti
all'1,679% rispetto all',8389 fatto
segnare ad agosto (-0,150%).

Per quanto concerne gli indi-
catori finanziari nazionali, si raf-
forza ad ottobre la tendenza alla
diminuzione nell’evoluzione dei
valori medi mensili dell’Euribor,
che gia aveva caratterizzato la
parte iniziale dell’anno. Dopo
unainterruzione diun paiodime-
sisiregistra, infatti,unanuovadi-
minuzione rispetto ai valori gia
segnalati a settembre, anche se
con variazioni sempre di entita
piuttosto limitata; le misure me-
die mensili relative all’Euribor
(Euro Interbank Offered Rate)
tre mesi, tasso di riferimento per
il mercato interbancario si atte-
stano, infatti, sul valore di
0,082% a fronte del precedente
0,105%, con una variazione dello
0,023 % per l'indicatore a base
360; sul valore di 0,083% a fronte
dello 0,106%,conunaanalogava-
riazione dello 0,023 % per I'indi-
catore abase 365.
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O APPROFONDIMENTO ONLINE

[’osservatorio di novembre
www.ilsole24ore.com/norme

I'riferimenti per alcuni settori

Valori in percentuale

Operazioni oltre 18 mesi

o

(8] (C) (D)

Annotazioni
LEGGE 1760/28 - CREDITO AGRARIO DI ESERCIZIO

Operazioni di durata superiore a 12 mesi
LEGGI 1760/28; 153/75 - CREDITO AGRARIO DI MIGLIORAME
Contratti condizionati stipulati nel 2010

Provvista

Commiss.

Contratti definitivi stipulati nel 2010, relativi a contratti
condizionati stipulati sino al 2009

LEGGE 326/68 - CREDITO TURISTICO-ALBERGHIERO
Operazioni di durata superiore a 18 mesi
LEGGI 475/78; 865/71; 357/64; 326/88 - CREDITO FONDIARIO-ED

Contratti condizionati stipulati nel 2010

Contratti definitivi stipulati nel 2010, relativi a contratti

condizionati stipulati sino al 2009
LEGGE 949/52 - CREDITO ALL’ARTIGIANATO
Operazioni di durata superiore ai 18 mesi
LEGGE 234/78 - CREDITO NAVALE
Variazione semestrale

Nota: @ I valori del costo della provvista variano tuttii mesi pur restando uguali tra di loro, a eccezione del credito navale, la
cui variazione & semestrale; @ i valori restano costanti tutto 'anno; @ i valori variano ogni mese salvo per il credito navale
che ha variazione semestrale; @ rispetto ai valori precedenti




