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™ Banche e ristrutturazione del debito. I principi tracciati dal Tribunale di Milano sull’articolo 182-septies

Cosi I'accordo vale per i dissenzienti

I creditori vanno informati fin dall'inizio della portata dell’intesa
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Il tentativo di ristrutturazione
delle posizioni debitorie dell'im-
presain crisisiscontraspessocon
laestremacomplessitadellenego-
ziazioni dainstaurare trail debito-
reelebanche (e gliintermediari fi-
nanziariingenerale, qualile socie-
ta dileasing e di factoring, eccete-
ra): ¢ assai difficile, infatti,
conciliare, intempibrevi, lerispet-
tive posizioni,anche perchéil qua-
dro dei rapporti in campo € fram-
mentato e complicato da una plu-
ralita di fattori, qualilanumerosita
degli istituti di credito coinvolti,
I’entita e la tipologia della esposi-
zionediciascunodiessi,laloro dif-
ferente propensione al rischio, la
soliditadellegaranziedicuilevarie
banche siano dotate, la qualita e la
durata del rapporto creditizio tra
ciascunabancael'imprenditorein
crisi, e cosivia.

11 legislatore ha dunque inteso
dare un contributo alla soluzione
di queste tematiche, con la finalita
diaccelerareitempidellanegozia-
zione e di facilitare il raggiungi-
mento di un consenso vincolante
per lintero ceto bancario, inte-
grando la disciplina “generale”
dell’istituto degli accordi di ri-
strutturazione del debito (disci-
plinata dall’articolo 182-bis della
legge fallimentare) ogniqualvolta
'esposizione dell'imprenditore
verso banche e intermediari fi-
nanziarisiaalmeno parial 50%del
suoindebitamento complessivo.

In questa situazione viene dun-
queprescritto (articolo182-septies
della legge fallimentare) che I'ac-
cordo di ristrutturazione con in-
termediari finanziari sia dotato
della straordinaria capacita, seb-
bene non possa essere assimilato a
una procedura concorsuale, di
produrre I'estensione dei suoi ef-
fetti anche alle banche che non vi
vogliano aderire o che esprimano
un manifesto dissenso rispetto al-
l'accordo stesso. Le banche non
aderenti possono quindi essere
“forzate” a concedere dilazioni di
pagamento dei debiti esistenti, ri-
modulazionideipianidirimborso,
stralcidipartedeiloro crediti. Non
possono invece essere imposte la
concessione di nuovi affidamenti,

I'erogazione di nuovi finanzia-
menti o la concessione al debitore
dicontinuareautilizzarelelinee di
creditoesistenti.

Proprio in ragione dell’atipicita
e dell’ampiezza di questi effetti
prodotti dall’accordo di ristruttu-
razione con intermediari finanzia-
ri,essohasuscitatounampiodibat-
titotraglistudiosiegliaddettiaila-
vori,inmancanza, peril momento,
di decisive indicazioni giurispru-
denziali. Solo direcente, un decre-
to del Tribunale di Milano, dell'n
febbraio 2016, omologando un ac-
cordo diristrutturazione del debi-
tobancariovincolanteancheperle
banchechenonviavevanoaderito,
ha tracciato alcuni importanti
principi circa la portata di questo
istituto elasuaapplicazione.

Il Tribunale parte dalla premes-
sasecondo cui, quale regola gene-
rale,l'articolo182-septies, legge fal-
limentare prevede che, qualora i
crediti bancari siano suddivisi in
categorieconposizionegiuridicae
interessi economici omogenei,
l'accordo di ristrutturazione ap-
provatodaalmenoil 759 deicredi-
toriappartenentiaunadetermina-
tacategoriasirendevincolante per
tuttiicreditori finanziari inclusiin
quellaspecificacategoria,anchese

Creditori privilegiati

o] creditori sidividonoin due
categorie: privilegiatie
chirografari.

I creditori privilegiati sono quelli
che hanno vengono soddisfatti
prima degli altri per diritto di
prelazione. Un caso tipico &
quello dello Stato e delle
istituzioni che possono essere
creditori privilegiati nel caso

in cui si tratti di debiti tributari.

I chirografari, invece, sono
icreditori che non godono

del diritto di prelazione;
iltermine chirografario significa
garantiti da un documento scritto

nonaderentiall’accordo.

Questa estensione degli effetti
dell’accordo di ristrutturazione ¢
subordinata al presupposto che
tuttii creditori della categoria sia-
no stati informati dell’avvio della
trattativae che essisianostatimes-
si in condizione di parteciparvi in
buonafede.Suquesto punto,il Tri-
bunalemilanesehadunquefornito
un preciso orientamento: affinché
possa riconoscersi la sussistenza
ditrattative in buona fede € neces-
sario che I'imprenditore abbia
espressamente segnalato ai credi-
tori bancari che la sua proposta di
ristrutturazione del debito si inse-
risce nell’ambito di un accordo di
cui articolo 182-septies della legge
fallimentare e che abbiariferito al-
lebanchelo stato delle sue trattati-
ve conglialtri creditori. Secondoil
tribunale, infatti, solo un’esplicita
informazione,giaduranteletratta-
tive,circalefficaciaelaportatadel-
I'ipotizzato accordo diristruttura-
zione verso i creditori che non vi
aderiscano,nonché sullostatodel-
lenegoziazioniconglialtricredito-
ri, puo consentire alla banca di as-
sumere una consapevole decisio-
nein ordine alla propostaricevuta
dall'impresa debitrice e alle even-
tuali scelte da adottare. Evidente-
mente, se questo ¢il quadro opera-
tivo nel quale occorre muoversi,
graverasul debitore e sul suo advi-
sorfinanziariol'onere didimostra-
releffettivaconvocazionealleriu-
nioniditutticreditorifinanziariela
trasmissione di complete e aggior-
nate informazioni sulla situazione
patrimoniale, economica e finan-
ziariadell'impresain crisi.

Ulteriore condizione per
lestensione dell’efficacia dell’ac-
cordo alle banche e agli interme-
diari finanziari non aderentiad es-
so & che questi ultimi siano soddi-
sfatti in misura non inferiore ri-
spetto  alle alternative
concretamente praticabili. Nel ca-
so esaminato dal Tribunale di Mi-
lano questa valutazione di conve-
nienza € stata supportata da uno
specifico giudizio del professioni-
sta attestatore ed ¢ stata svolta ri-
spetto all'alternativa fallimentare,
posto che l'accordo omologato
avevalo scopo precipuo di evitare
il fallimento dellasocieta.
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Le regole base

LO SCOPO

Lo scopo di questoistituto
équellodiaccelerare
itempidellanegoziazione
conle bancheegli
intermediari e di concludere
unaccordo che sia vincolante
per tuttii creditori finanziari
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LINDEBITAMENTO

E necessariocheidebitiverso
banche e creditorifinanziari
sianoalmeno pariallameta
dell'indebitamento complessivo
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LA COMUNICAZIONE

Tuttiicreditori di ogni
categoria devono essere
preventivamente informati
dell’avviodelle trattative e
devono potervi partecipare
inbuonafede

EROGAZIONI

Aicreditorinonaderenti

Non possonoessereimpostinuove
prestazioniné laconcessione
dinuoviaffidamenti,néil
mantenimentodella possibilitadi
utilizzareaffidamentiesistenti,né
Perogazionedinuovifinanziamenti

LE NORME

Oltrealle norme specifiche
contenute nell'articolo182-
septiesdellaleggefallimentare,
siapplicaladisciplina “generale”
degliaccordidiristrutturazione
deidebitidicuiall’articolo 182-
bisdellaleggefallimentare
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CATEGORIE OMOGENEE

Erichiesta la suddivisione dei
creditori bancariin categorie
omogenee per posizione
giuridica e interessi economici
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LA MAGGIORANZA

Sel'accordo é approvato da
almenoil75% delle banche
appartenenti a una categoria,
esso € obbligatorio per tutti
icreditori di quella categoria,
anche se nonaderenti

INON ADERENTI

I creditori che non hanno
aderitoall’accordo di
ristrutturazione del debito
devono essere soddisfatti
inmisura non inferiore rispetto
alle alternative

concretamente praticabili




