Trust, la tassazione in entrata
fa una scommessa sui beneficiari
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Chi sceglie il prelievo iniziale
corre il rischio della mancata
attribuzione finale
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La nuova normativa in tema di
tassazione degli atti inerenti ai
trust e senz’altro la piu rilevante
novita della riforma dell’imposta
disuccessione e donazione recata
dal Dlgs139/2024, in vigore dal 1°
gennaio 2025.

L’espressa menzione

Qualsiasi commento sulla riforma
non puo che partire dal rilievo se-
condoil quale (se sieccettuail limi-
tato ambito della legge 112/2016,
inerente al cosiddetto “dopo-di-
noi”) perlaprimavoltail trust vie-
ne ora espressamente menzionato
nellalegislazione italiana in tema
di imposte indirette.

In precedenza,lalegge discipli-
nava solamente la tassazione dei
“vincoli di destinazione”, 1a quale
veniva poi applicataanche al trust,
poiché quest’ultimo e appunto una
particolare espressione della cate-
goria dei vincoli di destinazione.
Orainveceil legislatore attribuisce
autonoma evidenza al trust, a pale-
se dimostrazione del fatto che esso

¢ ormai divenuto uno strumento di
ordinario utilizzo anche nel nostro
ordinamento.

Tassazione in uscita
Conlalegge diriforma, dopo qua-
si 30 anni di accese discussioni,
viene dunque definitivamente
sancito che:

@ lattoistitutivo del trust (quello
dal qualeil trust ha origine) e tas-
sato con I'imposta di registro in
misura fissa, in quanto atto privo
di contenuto patrimoniale;

© l'atto conil qualeil trust viene
dotato di patrimonio va anch’esso
tassato conl'impostadiregistroin
misura fissain quanto: se si tratta
delladotazione di un trust autodi-
chiarato, evidentemente non c’e¢
alcun trasferimento patrimoniale;
se sitratta del trasferimento di be-
ni e diritti dal disponente al tru-
stee, in capo a quest’ultimo sirea-
lizza unincremento patrimoniale,

Anticipare I'imposta
consente di non tassare
pilu eventuali
attribuzioni, qualunque
sialloggetto o il valore

Registro fisso

per 'atto istitutivo
del trust e per I'atto
con cui esso viene
dotato di patrimonio

pero non imponibile, in quanto il
trustee non ottiene un arricchi-
mento gratuito, poiché il patrimo-
nio vincolato in trust e destinato
all’attuazione del programma che
il disponente ha dettato nell’atto
istitutivo del trust;

© l'imposta di donazione si ap-
plicainvece (¢la cosiddetta tassa-
zione “in uscita”) nel momento in
cuiil trustee trasferira il patrimo-
niovincolato in trust ai beneficiari
qualora costoro con cio consegua-
no unarricchimento gratuito; per
calcolare I'imposta (e quindi per
stabilire I’aliquota e la possibilita
di beneficiare di una franchigia,
applicando le regole vigenti nel
momento di distribuzione del pa-
trimonio ad opera del trustee) oc-
correra prendere in considerazio-
neil rapporto tra il disponente eil
beneficiario, che ottiene I’incre-
mento gratuito del suo patrimo-
nio (se, ad esempio, si tratta di pa-
rentiinlinearetta e non vengano
modificatele norme attualmente
vigentiin materia, I’aliquota e del
4% ela franchigia e di un milione).

Tassazione in entrata

L’assetto appena illustrato puo
pero essere notevolmente altera-
to dal disponente o dal trustee (in
caso di dotazione di trust effet-
tuata mediante un testamento),
qualora esercitino ’opzione perla
cosiddetta tassazione “in entra-
ta”, vale a dire scelgano di appli-
care I'imposta di donazione nel
momento in cuiil trust viene do-
tato di patrimonio.

Intal caso, daunlato,’Erario ha
unincasso anticipato e certo (inve-
ro, il trasferimento ai beneficiari
del patrimonio vincolato in trust

potrebbe anche non verificarsi mai,
acausa, ad esempio, del suo esauri-
mento nel corso della vigenza del
trust); d’altro lato, le eventuali at-
tribuzioni ai beneficiari, qualun-
que ne siano l'oggetto oil valore (e,
quindi, anche se di valore superiore
al valore dei beni e dei diritti che
vennero apportatial trust), non do-
vranno piu essere sottoposte ad al-
cuna tassazione, con cio evitando
quindi un eventuale aggravio della
tassazione cheintervengatralada-
ta in cui ’atto di dotazione viene
stipulato eladatain cuiil patrimo-
nio vincolato in trust viene trasferi-
to ai beneficiari.

Esercitando questa opzione, pe-
raltro, si corre il rischio che untra-
sferimento di patrimonio ai benefi-
ciarinon siverifichi mai (dinuovo
si pensi, ad esempio, al caso in cui
il patrimonio del trust si esaurisca
nel corso della sua vigenza), in
quanto, in tal caso, lalegge dispone
che nonsipuo farluogo arichiesta
di rimborso dell’imposta versata
conl’opzione in entrata.

La categoria dei beneficiari
Latassazione in entrata € subordi-
nata alla condizione che i benefi-
ciari delle attribuzioni del trustee
siano persone della stessa “catego-
ria” cui appartenevanoibeneficiari
che sono stati considerati peril cal-
colo dell’imposta pagata in entrata:
se dunque I'imposta in entrata e
stata calcolata in riferimento a un
rapporto di parentelainlinearetta,
ma poiil trustee trasmette il patri-
monio del trust, ad esempio, a per-
sone non legate da parentelaal di-
sponente, la tassazione dovra esse-
re applicata in uscita.
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