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Fisco. Le Entrate rispondono a un interpello sul calcolo del tax rate: nelle Cfc non black list non conta la catena societaria

Stretta sulle controllate estere

La societa ha 'obbligo di dimostrare I'assenza di costruzioni artificiose

Giovanni Barbagelata
Marco Piazza

Per le Cfc "non black list" e
in particolare nel calcolo dell’ef-
fective tax rate il contribuente
nondeve considerare le imposte
dovute dall'intera catenasocieta-
ria, ma solo quelle pagate dalla
singola controllata. L’agenzia
delle Entrate ¢ intervenuta in
questi terminiinrispostaaunin-
terpello (dichiarandolo pero
inammissibile perché il tax rate
va verificato dal contribuente e
non dal fisco) presentato da una
persona fisicaresidente in Italia.

La nuova disciplina delle Cfc
nonblack list scatta quando c’¢ il
contemporaneo verificarsi di
due condizioni:

a) chelasocietaestera control-
lata consegua pitdel 50% deipro-
priproventida cosiddetti "passi-
ve income" (derivanti cio¢ da
strumenti finanziari, da royal-
ties, nonché dalla prestazione di
serviziinfragruppo);

b) che il livello di tassazione
effettivo gravante sulla stessa
societa sia inferiore al 50% di
quello che sarebbe stato appli-
cato a una corrispondente so-
cieta italiana ("effective tax ra-
te estero").

11 quesito proposto chiede se
nel calcolo dell’effective tax rate
il contribuente possa considera-
re le imposte dovute dall’intera
catena societaria, con l'effetto di
non dover presentare I'interpel-
lo disapplicativo in cui occorre
dimostrare che l'insediamento
all’estero della Cfc "non black
list" non costituisce costruzione
artificiosa volta a conseguire un
indebito vantaggio fiscale.

L’Agenzia ha ricordato quan-
to gia affermato nella circolare
51/E del 2010, in cui viene chiari-
to che ai fini della verifica «si de-
ve trattare diimposte sul reddito

effettivamente dovute nello Sta-
tooterritorio estero dilocalizza-
zione». Nellanota in commento,
’Agenzia ha precisato che ai fini
della verifica della congruita
dell’effective tax rate «rilevano
esclusivamente le imposte dovu-
te nello Stato di insediamento
dellacontrollata, senza che assu-
ma rilievo il carico fiscale com-
plessivo di gruppo». Cio ¢ coe-
rente con l'altra precisazione
contenutanellacircolare 51/E se-
condo cui in caso di fiscal unit
(tassazione su base consolidata)
nello Stato estero, ai fini della ve-
rificaindiscorso ¢ corretto consi-
derare solo le imposte sul reddi-
to di competenza della singola

CASI DA PARADISO

La considerazione

delle imposte pagate
dall’intero gruppo

érilevante per le realta

in Paesi afiscalita privilegiata

controllata ("stand alone"), e
non quello della fiscal unit.
Siricorda che la tassazione ef-
fettiva gravante sul gruppo puo
essereinvecerilevante ai finidel-
la dimostrazione dell’esimente
previstaperle Cfc "blacklist", ov-
vero che dalla detenzione della
partecipazione non consegua la
localizzazione del reddito per
pitt del 75 per cento in Stati non
black list (cosiddetta "seconda
esimente"). A tal fine la circolare
51/E ha chiarito che in sede di in-
terpello ¢ consentito dimostrare
la congruita del «carico fiscale
complessivo di gruppoy», dimo-
strando la misura della tassazio-
ne cui € stato complessivamente
assoggettato il reddito prodotto
dalla Cfc (ad esempio mediante

sistematica distribuzione verso
I'Ttalia dell’'utile proveniente dal-
laCfc),laddove 'imposizione ef-
fettivasiainlinea conl'imposizio-
neitaliana, a prescindere dal luo-
go in cui il reddito si considera
prodotto edallo Stato (o dagli Sta-
ti) in cui avviene la tassazione.

Secondo la circolare 51/E tale
prova riguarda peraltro solo le
Cfc "black list", mentre la verifi-
cadellacondizione circal’effecti-
ve tax rate estero per le Cfc non
black list dovrebbe riguardare
esclusivamente il contribuente e
non sembra potere formare - in
linea di principio - oggetto di in-
terpello (salvo altri casidi obietti-
va incertezza circa l'interpreta-
zione dellanorma).

Con l'occasione, va ricordato
che in caso di applicazione della
disciplina Cfc (anche se relativa
a societa non black list), le suc-
cessive distribuzioni di dividen-
dinon vanno nuovamente tassa-
te in capo al medesimo soggetto
se gliutili distribuiti dalla Cfc ori-
ginano daunreddito precedente-
mente tassato per trasparenzain
capo al socio italiano e cio a pre-
scindere dalle eventuali variazio-
ni in aumento e in diminuzione
operate al fine di determinare il
reddito imponibile (ad esempio
su dividendi e plusvalenze
"pex"). Questa circostanza deve
tenere conto del regime di tassa-
zione dei dividendi "non qualifi-
cati", soggetti alla ritenuta d’in-
gressodel12,5% previstadall’arti-
colo 27 del Dpr 600/1973. In tal
caso, sembra legittima la richie-
sta al sostituto d’imposta di non
applicare laritenuta sul dividen-
do corrispondente agli utili non
tassabili per effetto dell’articolo
167, comma 7, del Testo unico
(relazione al Dlgs 247/2005; Abi,
circolare1/2000).
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I criteri fissati dalle Entrate

PER LE CFC NON BLACK LIST VA VERIFICATO SE:

@

* pitidel 50% del reddito é costituito da passive income
(redditi di natura finanziaria, royalties, servizi infragruppo);
¢ illivello di tassazione effettivo gravante sulla stessa societa

einferiore al 50% di quello che sarebbe stato applicato ad
unacorrispondente societa italiana («effective tax rate

estero»)

I CRITERI PER LA VERIFICA

O

\

* Entrambe le condizioni precedenti vanno verificate in ottica
“stand alone” (per singola controllata) e “per country”
* Non rileva aifini dell'effective tax rate il carico fiscale

complessivamente gravante sul gruppo, che invece pud
essere invocato come “seconda esimente” aifini della
disapplicazione della disciplina Cfc “black list”

GLIEFFETTI

E/

* Ladisapplicazione della stretta sulle Cfc non “black list”
consegue solo dalla dimostrazione dell’assenza di costruzioni

di puroartificio per conseguire un indebito vantaggio fiscale
* [ dividendi corrispondenti agli utili gia imputati per trasparenza
non concorrono aformare il reddito del percipiente

Passive income

o[ «passive income» sono redditi
come quelli di capitale, dividendi,
royalties, canonidilocazione e
cosivia. Sitratta di redditi non
generati da una attivita
"operativa". Nella circolare 65 del
dicembre 2000, Assonime aveva

dato la definizione di passive
income come reddito «derivante,
pit che dall’esercizio di una
effettiva attivita economica, dalla
produttivita insitain cespiti di
facile mobilita, quale,
tipicamente, il reddito di natura
finanziaria». Nel caso delle Cfc
non black listil D78 del 2010 ha
prescritto che non devono
conseguire proventi da passive
income per pit del 50 per cento.
L’altra condizione é che non
scontino unatassazione inferiore
al 50 per cento di quella che
avrebbero scontato in Italia

DOPO LO SCUDO

San Marino
vuole uscire
dalla lista nera

RepubblicadiSan Mari-
no, Universita cattolica di
Milano e Fondazione Gio-
vanni Paolo II. Un trittico
inedito che si compatta in
un progetto biennale di for-
mazione per i professionisti
dellafinanza della repubbli-
cadel Titano. In un sistema
finanziario depauperato dal-
lo «scudo ter», che haridot-
to a 1,1 miliardi gli asset del
sistema bancario locale (3,3
erano prima dello scudo) e
avvilito dallapersistente as-
senza di dialogo con il mini-
stero dell’Economia italia-
no. Un silenzio che pesa, a
giudicare dai commenti dei
molti intervenuti alla pre-
sentazione del seminario
«Rinascere dalla crisi, eco-
nomia, valori, bene comu-
ney, ieri alla sede della Ban-
caAgricola Commerciale di
Dogana. Una presentazione
con relatori di spicco, a co-
minciare dal vescovo di San
Marino Luigi Negri, che do-
menica 19 giugno accoglie-
raPapaBenedetto XVIinvi-
sita pastorale, e dal diretto-
regeneraledellaBanca Cen-
trale di San Marino Mario
Giannini, che haillustratole
novitaregolamentarigiaap-
provate e in fase di emana-
zione: sui trust e sulle finan-
ziarielocali passate da 53 del
2008 alle 35 del 2010.
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Le massime del Consiglio notarile di Milano. I conferimenti in natura nella Spa

Niente stima per i beni a fair value

Angelo Busani

I decreto legislativo
224/2010prevede che, neiconfe-
rimentiin naturanel capitale del-
le Spa, non sia richiesta la rela-
zione distimadell’esperto nomi-
natodaltribunale. Cio vale quan-
do il valore attribuito agli asset
oggetto di conferimento non ¢
superiore «al fair value iscritto
nelbilanciodell’esercizio prece-
dente quellonel quale ¢ effettua-
to il conferimento a condizione
cheilbilanciosiasottopostoare-
visione legale e la relazione del
revisore non esprima rilievi in
ordine alla valutazione dei beni
oggetto del conferimento» (arti-
colo 2343-ter, comma 2, lettera
a) del Codice civile). Secondo
una recente massima elaborata
dal Consiglio notarile di Milano

(lan.12o nell’ambito del formula-
rio di questi orientamenti inter-
pretativi) occorre che:

a)sitrattidel bilancio d’eser-
cizio, relativo all’esercizio pre-
cedente a quello nel quale vie-
ne perfezionato Iatto costituti-
vo, ovvero il bilancio dell’eser-
cizio precedente a quello nel
quale viene eseguito il conferi-
mento a seguito dell’aumento
di capitale;

b) il bilancio d’esercizio sia
stato sottoposto a revisione le-
gale dei conti, sempre che I'in-
caricato della revisione legale
dei continon abbia espressori-
lievi in ordine alla valutazione
dei beni oggetto del conferi-
mento o non abbia espresso
giudizio negativo sul bilancio o
nonabbiarilasciato unadichia-

razione di impossibilita di
esprimere un giudizio.
Insostanza,lanormanoncon-
tiene piu alcun riferimento al
"valore equo", concetto che pri-
ma il legislatore utilizzava sia
nel casoincuiilvalore del confe-
rimento fosse da"prelevare" dal
bilancio del soggetto conferen-
te sia che fosse determinato da
un esperto indipendente. Nel
nuovo testo, il concetto di"valo-
re equo" viene dunque sostitui-
todaquello di "fair value" quan-
dolanormasiriferiscealladeter-
minazione del valore del conferi-
mento conriferimento al valore
cui ¢ iscritto 'asset oggetto di
conferimento nel bilancio del
soggetto conferente. Si tratta
dunque si una modificazione
non solo formale, in quanto, do-

vendosifarriferimento al fairva-
lue, la norma diviene inutilizza-
bile quando il bene siaiscritto in
un bilancio non redatto in con-
formita ai principi contabili in-
ternazionali adottati dall'Unio-
neeuropeaoppure quando, sep-
pureilbilanciosiaredattoincon-
formita a questi principi, il bene
da conferire non sia comunque
espresso al fair value.
Semprenellamedesimamate-
ria ¢ poi stata elaborata un’altra
massima (la121), secondolaqua-
le 'organo amministrativo al
quale ¢ stata attribuita la delega
peraumenti di capitale con con-
ferimenti in natura puo avvaler-
sidellanuovadisciplinadeicon-
ferimenti in natura (e cio¢ quel-
laalternativaallarelazione disti-
ma dell’esperto nominato dal

Tribunale) pur in mancanza di
un’espressaprevisioneintal sen-
s0.Se dunque si ¢ deciso di pro-
cedere in questo modo:

a)lefficaciadellasottoscrizio-
ne e del conferimento, se perfe-
zionati anteriormente al 30esi-
mo giorno successivo all’iscri-
zione della delibera di aumento
del capitale nel Registro impre-
se, deve essere subordinata alla
mancatarichiesta (che ¢ comun-
que rinunciabile, se i soci sono
unanimi sul punto), da parte di
soci titolari di almeno il 59 del
capitale sociale, di procedere al-
la valutazione con la perizia di
stima dell’esperto;

b) se sottoscrizione e versa-
mento siano perfezionati dopo
tale termine, possono avere ef-
ficacia immediata, fermo re-
stando che, sia in questo caso
sia nel precedente, le azioni
emesse a fronte del conferi-
mento rimangono incedibili si-
no all’effettuazione degliadem-
pimenti prescritti ai fini della
loro alienazione.
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Diritto societario. Il ruolo degli esperti

Due criteri per giudicare
Pattualita della perizia

Le massime del Consiglio
notarile di Milano toccano anco-
ra in un’altra occasione la que-
stione della perizia di stima (si
veda P'articolo qui sopra), nella
massima 117, dove si fa riferi-
mento alla questione della sua
"attualita". Nella massima 118 si
fa invece riferimento a un’altra
figura professionale, ovvero al
revisore e allasuarelezione nel-
la fusione con indebitamento.

La data della perizia
Conriferimento alladata diri-

ferimento della perizia di sti-
ma necessaria per effettuare
un conferimento in natura (di
cui agli articoli 2343 e 2465 del
codice civile) sipossono segui-
re due orientamenti:

a) quello tradizionale, per il
quale la relazione di stima &
sufficientemente aggiornata
seriferita auna datanon ante-
riore di quattro mesi rispetto
alla costituzione della societa
o alladeliberazione di aumen-
todi capitale;

b) unoinnovativo, peril qua-

lelavalutazione circal’aggior-
namento della relazione puo
essere altresisvolto conriferi-
mento alla effettiva esecuzio-
ne del conferimento in natura.

Di conseguenza, puo rite-
nersisufficientemente aggior-
nata una relazione di stima
che siriferisca a una data non
antecedente il termine di sei
mesi rispetto alla esecuzione
del conferimento, che devere-
putarsirispettato qualora:l'at-
to costitutivo con conferimen-
toinnaturavenga perfeziona-

to entroisei mesidalladatadi
riferimento della relazione di
stima; la deliberazione di au-
mento di capitale con conferi-
mento in natura venga assun-
taentroisei mesidalladatadi
riferimento della relazione di
stima, con contestuale esecu-
zione del conferimento;la de-
liberazione di aumento di ca-
pitale con conferimento in na-
tura venga assunta entro i sei
mesi dalla data di riferimento
dellarelazione distima e stabi-
lisca, quale termine finale di
sottoscrizione una data non
successivaaiseimesidallada-
tadiriferimento dellarelazio-
ne di stima.

Fusione con indebitamento

Nella fusione a seguito di ac-
quisizione conindebitamento,

se la societa obiettivo o la so-
cieta acquirente ¢ sottoposta
alla revisione legale dei conti,
al progetto di fusione deve es-
sere allegata una relazione del
soggetto che ¢ incaricato della
revisione (revisore legale, so-
cieta direvisione legale, colle-
gio sindacale).

Se entrambe le societd, obiet-
tivo e acquirente, sono sottopo-
steallarevisione legale dei con-
ti, puo essere predisposta una
solarelazione, la cui redazione
viene affidata, a cura degli am-
ministratori,ad uno deisogget-
tiincaricatidellarevisione lega-
le dei conti.

A.Bu.
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Convegno a Padova

Il notaio
«semplifica»
e garantisce

il diritto

Giambattista Marchetto

I notai italiani si candida-
no a essere una "interfaccia di
garanzia" trail mondo del cre-
dito e le imprese o le famiglie
nel passaggio delicato dell’atti-
vazione di un finanziamento.
Unsegnale in questo senso vie-
ne daPadova, dove il comitato
interregionale dei Consiglino-
tarili del Triveneto hariunito i
professionisti per una giorna-
ta di studio dedicata all’argo-
mento. «E una materia centra-
le perlanostraattivitaed ¢ im-
portante che possa essere este-
salapartecipazione del notaio
alla fase preparatoriay, rimar-
caGiancarlo Laurini, presiden-
te del Consiglio nazionale.
«Un controllo tecnico al mo-
mento della genesi della tran-
sazione puo essere unaulterio-
re garanzia per il mutuatario.
Non ¢ un caso che negli Usa si
stiano interrogando sulla figu-
radel notaio e sull'importanza
diuna verifica nelle pratiche a
partire dauna posizione diter-
zietatecnicay.

Dallagiornata ¢ anche emer-
sala volonta dei notai di «fare
lapropria parte per essere trait
d’union tra il diritto e la vita
quotidiana di famiglie e impre-
se», sottolinea la presidente
del Comitato interregionale
Giulia Clarizio. Un esempio? Il
primo modello contrattuale
condiviso dal Consiglio notari-
le vicentino conlaBancaPopo-
lare di Vicenza, presentato a
Padovacome "modello concer-
tativo" da seguire.
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Un sistema fiscale
armonizzato
per rilanciare la Ue

di Giuseppe Melis e Federica Pitrone

arelazionetralarecente cri-
Lsi economico-finanziaria e

le politiche fiscali si ¢ mani-
festata sotto un duplice profilo.
Prima della crisi, in specifici
aspetti dei sistemi fiscali che han-
no contribuito al suo verificarsi,
incentivando ad esempio I'assun-
zione di rischi da parte degli ope-
ratorieconomiciel'indebitamen-
to di banche, societa e famiglie.
Dopolacrisi,nell'importante ruo-
lo svolto dalle strategie fiscali
adottatealivello nazionale, comu-
nitario einternazionale sia per so-
stenere 'economianel breve peri-
odo sia per promuovere riforme
strutturali di pil ampio respiro.

Alivello Ue, l'incipit degliinter-
ventiadottatialivello nazionale &
riconducibile allo European eco-
nomic recovery plan for growths
and jobs, presentato dalla Com-
missione nel novembre 2008. Ta-
liinterventi possono essere ricon-
dotti ad alcuni trend. Innanzitut-
to, lo spostamento della tassazio-
ne dalle imposte dirette a quelle
indirette attraverso 'incremento
delle accise e delle aliquote Iva,
per via della maggiore efficienza
estabilitadellabase imponibile lo-
ro attribuita. Insecondo luogo, gli
interventi sulle imposte persona-
liperridurrelatassazione deired-
diti da lavoro dipendente con
'obiettivo di spostare la tassazio-
nedallavoro al capitale e sostene-
re ladomanda dilavoro, cui si ag-
giunge la riduzione, quando non
la soppressione tout court,
dell'imposizione patrimoniale.
Rispetto a cio, I'Ttalia si pone in
controtendenza sia per quanto
non fatto per le imposte personali
(la cui riduzione pare dipendere
dalla riforma delle agevolazioni)
sia per quanto detto per le impo-
ste patrimoniali (sostenendone
taluno I'estensione).

Interzoluogo, lariduzione del-
le aliquote delle imposte societa-
rie, di regola non sterilizzata co-
me in Italia da un ampliamento
della base imponibile. Si tratta di
un problema assai avvertito nel
nostroPaese,dove allo stato sire-
gistra solo l'originale soluzione
di riservare ai soggetti non resi-
denti che vi intraprendono nuo-
veiniziative produttive lasceltaa
la carte del miglior regime Ue di-
sponibile.

Di particolare interesse sono
poi le misure fiscali riconducibili
alla logica secondo cui il supera-
mento della crisi deve essere fi-
nanziato da coloro che ne sono
maggiormente responsabili (tax
the guilty). A esse si ascrivono
I'inasprimento della tassazione
(talvolta al limite dell’espropria-
zione) dibonus e stock option nel
settore finanziario, nonché le for-
me di tassazione degli istituti fi-
nanziari introdotte da numerosi
Stati europei. Queste ultime pos-
sono peraltro essere anche ricon-

dotte alla pitt generale tendenza a
esplorare "nuove frontiere" della
tassazione: il panorama ¢ assai
ampio, spaziandosi dall'imposta
sui beni di lusso, alle imposte am-
bientali di vario genere sino aim-
postebasate su capacita contribu-
tive appunto "speciali". Si assiste
inoltre a un generalizzato poten-
ziamento deglistrumentidiaccer-
tamento nonsoloalivello interno
maanche comunitario, dovelavo-
lonta di migliorare lacooperazio-
netraamministrazionifiscali e al-
labase della direttiva 2011/116/Ue
appenaemanata.

Parimentiavvertitaalivello co-
munitario € la necessita di nuove
forme di imposizione, proponen-
dosi l'introduzione di una tassa
sulle transazioni finanziarie, di
una tassa sulle attivita finanzia-
rie, nonché di una carbon tax eu-
ropea secondo il polluter-pays
principle.

Sul piano dell'imposta sulle so-
cietd, sempre a livello comunitario
si registra poi la recente proposta
didirettiva volta a stabilire una ba-
se imponibile consolidata comu-
ne, la cui utilita, nell’ottica anti-cri-
si, potrebbe rinvenirsi nella possi-
bilitadiunaletturaomogeneae tra-
sparente dei dati fiscali delle impre-

IL PIANO DI BRUXELLES

La crisi ha messo in luce
la necessita di ridurre

la tassazione sul lavoro
e di trasferire parte

del peso sul capitale

se articolate su base internaziona-
le. Einfine in cantiere una modifi-
castrutturale dell'Tva per aumen-
tarne lefficienza, tenuto anche
conto della crescente rilevanza
quale fonte di gettito per gli Stati
Uesopra evidenziata.
Questaduplice prospettiva, na-
zionale e comunitaria, delle stra-
tegie anti-crisi mette dunque in
evidenzafugheinavantie sovrap-
posizioni che rendono quanto
mai urgente attuare il cosiddetto
"coordinamento fiscale" a livello
Ue, di cui ¢ anzi auspicabile una
istituzionalizzazione come giaac-
cadeperle politiche occupaziona-
liesocialiconil cosiddetto "meto-
dodi coordinamento aperto".
Dinanzi al progressivo ridursi
degli spazi per I'armonizzazione
ealrischiodiesclusione dacoope-
razioni rafforzate peraltro gia av-
viate da Francia e Germania, ¢
compito del coordinamento fisca-
le delineare la cornice nella quale
la potesta tributaria dei singoli
Stati membri deve esplicarsi, on-
de perseguire, attraverso sistemi
fiscali ordinati, quel sistemaunita-
rio e coerente necessario per far
ripartire il Mercato unico.
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