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INSINTESI

NUOVI MODI DI FINANZIAMENTO

Si riduce il divario
tra le aziende minori
e quelle quotate in Borsa,
il ruolo di banche ed Sgr

IMPRESEIN ATTIVITÀ

6,1milioni
Numerocomplessivo afine2011
delle imprese attiverilevate da Infocamere

Angelo
Busani

LECARATTERISTICHE

L’atto costitutivo
dellaSrls resta pubblico,
per il capitale sociale
basta soltano un euro

REQUISITI
Lasocietàaresponsabilità
limitatasemplificata(Srls)
potràesserecostituitada
qualsiasipersonafisicae
quindiilsuoutilizzononsarà
piùlimitatoallepersoneche
nonabbianocompiutoi35
annid’età.LaSrlsresta
invecepreclusasenella
compaginesocialevisiaun
soggettodiversodalle
personefisiche.
Inoltre,lesocietàche
abbianobisognodiuna
capitalizzazionepario
superioreai10milaeuronon
possonoadottarelaforma
dellaSrls.

L’abolizionedel limite
dei35 anniper
costituireunaSrl

semplificataè l’inevitabile
apprododi unadisciplina
che, findallasua origine,
apparivaassaivelleitaria.

Già la materia scontava il
rilievoche lasemplificazione
inquestioneapparivacome
unagoccia rispettoaun lago,
quellodeiproblemiche
affliggonoilnostrosistema
economicoe ilnostroPaese
più ingenerale,una goccia
noncerto ingradodi
dissetarechista morendodi
seteneldeserto; occorreva
poiriflettere sulpuntoche,
anzichésemplificare, la
normasullaSrls avrebbe
finitopercomplicare la vitaa
questi infra-trentacinquenni i
quali,con l'inesorabile
incederedell'età, si sarebbero
primao poi trovatia fare i
conticon ildover
"trasformare" la srl
semplificata in unasrl
"normale"acausadel
compimentodel
trentacinquesimoannod'età
dialcunodi essi.

Oradunque senzapiù
limitid'età, lepersonefisiche
potrannoapprofittaredi
questanovitànormativa per
regolamentare la propria
attivitàeconomicaconla
formadella Srls, ecioèunaSrl
unpo'menocostosada
costituirerispettoaquella
"ordinaria"eorganizzatacon
regolemenostringenti,prima
fratuttequella relativaal
capitalesociale. Basterà
infattiunsolo euro per
costituireunaSrls.

Chesi tratti del
conseguimentodi alcune
semplificazionie
dell'ottenimentodiun
piccolorisparmiodi costinon
c'èdubbio.Manonpossono
mancare,per la loro evidenza,
i rilievicritici.

Anzituttoquello inerente il
capitalesociale. Seè
sicuramente incentivante
l'avviodiun'attività
economicaconunsolo euro
dicapitale sociale, èpure
veroche unasocietàpriva di
patrimonializzazionenon è
ovviamenteaffidabiledal
sistemabancario.Quindi, se
l'avviodellasocietàè
senz'altrosemplificato,un
minutodopo,quandobisogna
disporredelle risorse
sufficientiper finanziare
l'attivitàsociale,ci sideve
fermaresubito, amenodi non
metteresul tavolodellabanca
le fideiussionideisoci edei
loroparenti.

Inoltre, se la
standardizzazionedello
statutoè l'escamotage
trovatoper affievolire i costi
dicostituzione, c'èda mettere
incontoche inuna partenon
irrisoriadi casisi porrà il
dilemmaseutilizzare lo
standardperapprofittaredei
costi ridottioppurese
sopportareun costoappena
piùsostenutoe invece
ritagliare lostatuto sumisura
per il casoconcreto,
abbandonandoquindi la Srls
astatuto standardper
mettersisui tradizionali
binaridella Srl "ordinaria".

Nonèdifficile che questa
siaunastrada cheavrà
proseliti, inquanto, quandole
relazioni tra i socisono
improntateauncarattere
strettamentepersonale
(comequasi sempreavviene
nellesocietàaristretta
compaginesociale),occorre
confezionareclausole
statutariespecificheper la
specificasituazione,ciòche
conlostandardhapoco ache
vedere.
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I COSTI
Quantoaicostidicostituzione,è
oraprescrittochel'atto
costitutivoel'iscrizionenel
registrodelleimpresesono
esentidaldirittodibolloqualora
isocisianodietàinferiorea35
annienonsonodovutionorari
notarili(restanoquindida
pagaresiaidiritticameraliche
l’impostadiregistro).Seinvecei
socisonodietàsuperioreai35
anni,nonsiapplicalapredetta
esenzionedall’impostadibollo;
l'onorarionotarilesaràlimitato
allespesegeneralisostenutedal
notaio,l’importomassimosarà
fissatodallaGiustizia

L’ANALISI

Rifiuti Energia

Pmi

Un passo
in avanti
con qualche
riserva

Le Srl regione per regione

> 100> 30> 10In miliardi di euro di fatturato

Abruzzo
224

8
54

TOTALE
11.952

519
2.560

Veneto
1.360

44
280

V. d’Aosta
21

2
5

Umbria
152

11
32

Trentino Alto Adige
305

11
70

Toscana
631

23
117

Sicilia
345

11
64

Sardegna
130

3
25

Puglia
404

9
71

Piemonte
819

35
173

Molise
29

2
7

Marche
313

6
48

Lombardia
3.697

227
921

Liguria
206

7
38

Lazio
1.084

57
249

Friuli Venezia Giulia
210

3
22

Emilia R.
1.249

49
260

Campania
642

10
107

Calabria
94

-
10

Basilicata

1
7
37

SPECIALEDECRETOSVILUPPO

Nuovaimprenditoria

Lasocietàaresponsabilitàli-
mitata semplificata (Srls) potrà
esserecostituitadaqualsiasiper-
sona fisica e quindi il suo utilizzo
nonsaràpiùlimitatoallepersone
chenonabbianocompiutoi35an-
ni d’età. Il legislatore introduce
dunquequestaulterioresemplifi-
cazione nella costituzione delle
Srl, prendendo atto, in sostanza,
che era un non senso limitare la
Srls ai soggetti di età inferiore ai
35 anni poiché, con l’inesorabile
avanzaredell’etàdeisoci,unavol-
tacostituitalaSrls,sisarebbeben
presto posto il problema della

sua "trasformazione" in una Srl
"normale".

Con questa modifica, pertan-
to,sipotràadottarelaformadella
Srlsseall’attocostitutivoparteci-
pano solo persone fisiche (o una
persona fisica, se la Srlsè uniper-
sonale), a prescindere dalla età
deisocicostituentiedall’avanza-
redell’etàdeisociinfratrentacin-
quenni; la Srls resta invece pre-
clusa se nella compagine sociale
vi sia un soggetto diverso dalle
personefisiche.

Per il resto, rimane quasi tutto
uguale a prima. Caratteristiche
fondamentali della Srls, rispetto

alle Srl "ordinarie", sono le se-
guenti: a) la Srls deve essere co-
stituita mediante atto pubblico
notarile secondo una schema
conformealmodellostandardti-
pizzatocon decretodel Ministro
della Giustizia (sono nulle le
clausole difformi dal modello
standard, sostituite "di diritto"
da quelle standard); la conse-
guenzaèchelaSrlsnonpuòesse-
re utilizzata in quei casi nei quali
occorra confezionare uno statu-
to ad hoc per disciplinare situa-
zioniparticolari; b) l’ammontare
del capitale sociale (che deve es-
sere versato esclusivamente in
denaro)deve essere pari almeno
ad 1 euro e inferiore all’importo
di10milaeuro;pertanto, lesocie-
tàcheabbianobisognodiunaca-
pitalizzazionepariosuperioreai
10mila euro nonpossono adotta-
re la forma della Srls e, allo stes-
so tempo, la Srls che si trovi ad
aumentare il suo capitale sopra i
9.999,99 euro dovrà dismette
l’abito della Srls e adottare quel-
lo della normale Srl.

Sullapatrimonializzazionedel-
la società va peraltro segnalata la
novità rappresentata dal fatto
che una quota pari al 25 per cento
degliutilinettirisultantidalbilan-
cioapprovatoannualmenteèim-
putata a riserva indisponibile si-
noachequesta,unitamentealca-
pitale,nonraggiungal’ammonta-
redi10milaeuro.LaSrlspotràes-
serecostituitasiaconattounilate-
rale che con atto plurilaterale; la
Srls a unico socio, durante il cor-
so della sua esistenza, potrà poi
evolvere verso una situazione di

pluripersonalità (masemprecon
l’ingressonellacompaginesocia-
le di persone fisiche, di qualsiasi
età);viceversa, laSrlspluriperso-
nalepotràperderequestacaratte-
risticaedivenireunaSrlsuniper-
sonale, e quindi con un unico so-
cio persona fisica, di qualsiasi
età.LaSrlsdovràesplicitatamen-
teindicare,nellapropriadenomi-
nazione, che si tratta di una srl
"semplificata".Inoltre,ladenomi-
nazione di "società a responsabi-
lità limitata semplificata", l’am-
montare del capitale sottoscritto
e versato, la sede della società e
l’ufficiodelRegistrodelleImpre-
se presso cui la società è iscritta
devono essere indicati negli atti,
nellacorrispondenzadellasocie-
tàenellospazioelettronicodesti-
natoallacomunicazionecollega-
toconlaretetelematicaadacces-
sopubblico.

Quanto ai costi di costituzio-
ne, è ora prescritto che l’atto co-
stitutivo e l’iscrizione nel regi-
stro delle imprese sono esenti
dal diritto di bollo qualora i soci
siano di età inferiore a 35 anni e
non sono dovuti onorari notarili
(restanoquindidapagaresia idi-
ritticameralichel’impostadire-
gistro). Se invece i soci sono di
etàsuperioreai35anni,nonsiap-
plica la predetta esenzione dal-
l’imposta di bollo; quanto
all’onorarionotarile esso sarà li-
mitato alle "spese generali" so-
stenutedalnotaio, il cui importo
massimo sarà fissato dal Mini-
stero della Giustizia.

A.Bu.
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ROMA

L’obiettivoèaprireilmer-
cato dei capitali alle società
non quotate. Aziende, cioè, di
media e piccola dimensione
(adeccezionedellemicroim-
prese) che potranno (senza
piùesseresvantaggiaterispet-
to alle società quotate in Bor-
sa) emettere cambiali finan-
ziarie e obbligazioni, purchè
supportate da «uno spon-
sor». Non solo. L’articolo 32
deldecretoSviluppo,licenzia-
to ieri dal Consiglio dei mini-
stri,aggiungealtreduecondi-
zioniper l’emissionediquesti
"mini-bond". In pratica, oltre
allo"sponsor",l’emittentedo-
vrà avere l’ultimo bilancio
«assoggettatoarevisionecon-
tabile». E, terza condizione,
cambialifinanziarieeobbliga-
zioni dovranno essere emes-
se e sottoscritte «a favore di
investitori qualificati» (che
nonsianodirettamenteoindi-
rettamente soci della società
emittente)e«circolareesclu-
sivamente tra tali investito-
ri». Per quanto riguarda, in
particolare, la figura dello
"sponsor" la norma prevede
che possano ricoprire tale
ruoloanche«lebanche, leim-
prese di investimento, le
Sgr». Lo "sponsor" assiste
l’emittentenella fasediemis-
sione e di collocamento del
"mini-bond" e dell’eventuale
ammissioneaquotazionedei
titoli. Dovrà, poi, mantenere
nel proprio portafoglio, fino
alla naturale scadenza, una
quota di titoli emessi non in-
feriore al 5% del valore di
emissionedeititoli,peremis-
sioni fino a 5 milioni di euro,
al 3% per emissioni ecceden-
ti i 5 milioni, fino a 10 milioni
di euro, in aggiunta alla quo-
taprecedente,eil2%delvalo-
re di emissione eccedente i
10 milioni di euro, in aggiun-
ta alle quota anzidette. Lo
sponsor dovrà anche favori-
re la liquidità degli scambi
sui titoli per tutta la durata
dell’emissione e predisporre
unavalutazioneperiodica,al-
meno semestrale, del valore
dei titoli stessi (nel caso in
cui non siano quotati).

Lacambialefinanziariavie-
neinvecesnellitaeavvicinata
alla carta commerciale, stru-
mento largamente in uso sui
mercatifinanziari internazio-
nali. La scadenza della cam-
bialevieneportatadaunmini-
mo di 30 giorni a un massimo
di 18 mesi, e l’ammontare in
circolazione viene fissato fi-
no al concorso della copertu-
radell’attivocorrentedell’im-
presa. Le cambiali potranno
essereemesseanche informa
de-materializzata(possibilità
finora esclusa), favorendone
così la piùampia diffusione.

L’articolo32allineapoiilre-
gime fiscale delle obbligazio-
ni e dei titoli similari emessi a
decorre dall’entrata in vigore
del decreto Sviluppo. Ren-
dendocosìpiùappetibilique-
sti titoli, come auspicato an-
che da un gruppo di soggetti
di mercato, guidato da Bnp,
UniCredit, Banca Imi, Allen
&Overy e Abi. In particolare,
si rendono deducibili gli inte-
ressi su tali titoli e si estende
l’esenzione da ritenuta previ-
sta per le obbligazioni emes-
se dai c.d. grandi emittenti
(bancheesocietà quotate).

L’articolo 32 modifica infi-
nel’articolo2412Cod.civ.pre-
vedendo che i limiti all’emis-
sione per le società per azioni
fissati da tale articolo (limite
pari al doppio del patrimonio
nettoe superamento del limi-
te se le obbligazioni sono sot-
toscrittedainvestitoriprofes-
sionali soggetti a vigilanza
prudenziale) non trovano ap-
plicazionenelcasodiemissio-
ni obbligazionarie destinate a
essere quotate in mercati re-
golamentati(oinsistemimul-
tilateralidinegoziazione).

Cl. T.
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Uno sponsor
per accedere
al mercato
dei capitali

Fonte: Cerved Group

ROMA

Le imprese"energivore"
incassano, con il decreto svi-
luppo varato ieri, molte im-
portantipromesse.Peraggiu-
dicarsi le nuove capacità di
stoccaggio diretto del gas
frutto della liberalizzazione
dovranno partecipare a aste
competitivesoloperlequan-
tità aggiuntive rispetto ai vo-
lumi definiti per garantire la
sicurezza del sistema, salva-
guardando così le assegna-
zioni pro-quota agli operato-
rieaiconsorzidiimpresepre-
visto dalla disciplina prece-
dente. I proventi delle aste
andranno comunque all’Au-
thority per l’energia che li
useràper calmierare (con un
meccanismo tutto da defini-
re) le tariffe di trasporto e di-
stribuzionedelgas.

Nelfrattempoverràavvia-
ta una nuova riforma della
tassazionedeiconsumiener-
geticinelsenso,cosìvienean-
nunciato del decreto,
dell’equità e della migliore
sostenibilità degli oneri per
le imprese adalto consumo.

Salta intanto l’annunciata
mitigazione dei limiti di
esplorazione di idrocarburi
in mare che avrebbe dovuto
riportare dalle 12 miglia alle
"vecchie"5miglia l’areadiri-
spetto, mentre vengono in-
crementate del 3% le royalty
per le attività petrolifere in
mare destinando i proventi
adun fondo per la salvaguar-
dia marina e per la sicurezza
delleestrazioni.

Viene comunque varato
un nuovo provvedimento
sblocca-opere per tutte le in-
frastrutture energetiche: in
mancanza di un accordo con
le regioni entro 150 giorni il
Ministero dello Sviluppo in-
dicailterminedialtri30gior-
ni per un accordo, poi la pro-
cedurapassadirettamenteal-
laPresidenza delConsiglio.

F.Re.
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Fisco diventa
più equo
per i grandi
consumatori

Paola Ficco
È ufficiale: il Sistri è so-

speso fino al 30 giugno 2013.
Conluisonosospesiicontrat-
ti tra il ministero dell’Am-
biente e la Selex SeMa. Non-
ché il pagamento del contri-
buto annuale che le imprese
avrebberodovuto pagare per
l’anno 2012. Più di una proro-
ga, dunque, una rivoluzione.
Attesissima.Lafasual’artico-
lo51delDlSviluppo,approva-
to dal Consiglio dei ministri
di ieri. Il Governo intende
«procedere a ulteriori verifi-
che»amministrativeefunzio-
nali del Sistema di controllo
della tracciabilità dei rifiuti,
valeadirediquelsistemache
da due anni e mezzo allarma,
per la sua farraginosità, circa
300mila imprese che produ-
conoechegestiscono rifiuti.

Il nuovo articolo 51 chiari-
sce che le attività di verifica
richieste dalla legge 148/2011
(che aveva disposto la proro-
ga al 9 febbraio 2012) hanno
evidenziato la necessità di
consentirne la prosecuzione
anche in collaborazione con
le associazioni di categoria
maggiormenterappresentati-
ve. La sospensione durerà fi-
no al compimento delle nuo-
ve verifiche e, in ogni caso,
nonoltre il 30giugno 2013.

Non basta. La sospensio-
ne riguarda anche «ogni
adempimento informatico»
dapartedeisoggettiobbliga-
ti al Sistri. Il Dl ne approfitta
per ricordare che le imprese
devono continuare a tenere,
compilare e conservare i re-
gistri di carico e scarico e i
formulari.Insostanza,nessu-
no deve più accedere al Si-
stri,sidevonousaresoloregi-
stri e formulari e le sanzioni
sono quelle da sempre cono-
sciute per tali scritture. Il
nuovo termine per l’entrata
in operatività del sistema sa-
rà individuato con Dm del
ministro dell’Ambiente.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Il Sistri
è sospeso
fino a giugno
del 2013

PATRIMONIALIZZAZIONE
Unaquota pari al25%
degliutili netti imputata
a riserva indisponibile
sinoal raggiungimento
dei10mila euro

La Srl semplificata aperta a tutti
Eliminato il limite dell’età inferiore ai 35 anni - Tra i soci solo persone fisiche


